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

ارکتمشباو(ایمیدرو)ایرانمعدنیصنایعومعادننوسازيوتوسعهسازمانهمکاريباایرانیانغدیرفولادوآهنشرکت❖

.شدتأسیس1385سالدرایرانآلیاژيفولادشرکتوچادرملوصنعتیومعدنیشرکتغدیر،سرمایه‌گذاريشرکت‌هاي

اولیهموادازبخشیتأمینهدفباتن1،200،000بربالغسالیانهتولیدظرفیتبااسفنجیآهنتولیدمستقیماحیايکارخانه

ویزداستاندراردکانشهرستانکیلومتري25درکشورفولادسازي‌هايسایرویزداستانفولادسازيکارخانجاتنیازمورد

پروانهابنیزیزداستانبهابادشهرستاندرگندله‌سازيمجتمعهمچنین.گردیداحداثچادرملوگندله‌سازيمجتمعهمجوار

توسعهراستايدرایرانیانغدیرفولادوآهنشرکت.استگردیدهراه‌اندازي1403سالدرتن3.400.000بهره‌برداري

توسعهشرکتتنیمیلیون3پیوستهنوردونازکاسلبریخته‌گريوفولادسازيپروژهدرمعدنیوصنعتیسرمایه‌گذاري‌هاي

وآهنشرکت.می‌رسدبهره‌برداريبه1405سالدرپروژهاینشرکتپیش‌بینیطبقومی‌باشدسهامدارگهرگلفولادوآهن

نیزابادبهنوینعصروبافقکویرنوظهوروشاهرودنوظهورمعدنیصنایعوشاهرودفولادشرکت‌هايدرایرانیانغدیرفولاد

هامیس)غدیرمعادنوصنایعبین‌المللیشرکتبهمتعلقشرکتسهامدرصد3۶اینکهبهتوجهباحاضرحالدر.داردمشارکت

مستقیماحیاءکارخانه.می‌باشدغدیرسرمایه‌گذاريگروهنهاییشرکتوبودهشرکتآنفرعیشرکت‌هايجزومی‌باشد،(عام

.استواقعچادرملو-بهابادکیلومتري38درگندله‌سازيکارخانهونائین-اردکانجاده25کیلومتردر

ترشگسوپیشبردراستايدرمربوطهواحدهايوفولادسازيوآهنکارخانجاتایجادازاستعبارتشرکتاصلیفعالیت❖

عملیاتتلف،مخروش‌هايبافولادسازيعملیاتانجاممستقیم،احیايباروششدهتعییننقاطدرایرانمعدنیصنایعومعادن

پایینوهوابستصنایعومربوطهواحدهاياحداثاستاندارد،وهندسیمقاطعانواعتولیدوآهنیفلزاتنوردریخته‌گريوذوب

....ودستی

بیندروسومردهکالابورسدراسفنجیآهنتولیدکنندگانبیندر1404مالیسالدرایرانیانغدیرفولادوآهنشرکت❖

.استگرفتهقرارهفتمردهدرکالابورسدرگندلهتولیدکنندگان

معرفی شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان

بین‌المللی‌توسعه‌
صنایع‌ومعادن‌غدیر

34%

فولادآلیاژي‌ایران‌
24%

ملومعدنی‌وصنعتی‌چادر
24%

واسط‌مالی‌اردیبهشت
یکم‌

8%

صندوق‌سرمایه‌گذاري
امیدایرانیان.ب‌.ا.

3%

سرمایه‌گذاري‌امید.م‌.گروه‌
2%

سایر
5%

ترکیب‌سهامداران





.استمشاهدهقابل1405مردادپایانتاگذشتهماه12درماهانهفروشوتولیدمقدارروندهمچنین1405بهارفصلوگذشتهدوره5طیفغدیرشرکتفروشوتولیدمقدارذیلنمودارهايدر❖

مقدار تولید و فروش

10/06 10/07 10/08 10/09 10/10 10/11 10/12 10/01 10/02 10/0 10/0 10/0

مقدار‌تولید 29,19 2,6 21,8 219,878 28,89 1,027 266,67 222,09 12,10 12,10 109,6 1,820

مقدار‌فروش 222,22 27,671 187,69 119,79 11,86 18,1 119,620 102,00 11,2 120,682 119,127 1,900

0

0,000

100,000

10,000

200,000

20,000

00,000

0,000

ن
ت

ماه‌گذشته12مقدار‌تولید‌و‌فروش‌

100 101 102 10 10 10/0

مقدار‌تولید 89,660 802,7 781,10 1,08,02 2,882,06 01,09

مقدار‌فروش 912, 782,7 797,778 71,10 1,7,089 7,28

0

00,000

1,000,000

1,00,000

2,000,000

2,00,000

,000,000

,00,000

ن
ت

مقدار‌تولید‌و‌فروش‌سالانه



مبلغ فروش6

10/06 10/07 10/08 10/09 10/10 10/11 10/12 10/01 10/02 10/0 10/0 10/0

مبلغ‌فروش 2,78 28,22 2,06 18,967 20,76 29,621 27,9 21,067 28,899 ,7 0,68 ,86

0

,000

10,000

1,000

20,000

2,000

0,000

,000

0,000

ال
ری
رد‌
لیا
می

ماه‌گذشته12مبلغ‌فروش‌

100 101 102 10 10 10/0

مبلغ‌فروش 76,8 67,161 96,22 98,02 20,777 8,0

0

0,000

100,000

10,000

200,000

20,000

ال
ری
رد‌
لیا
می

مبلغ‌فروش‌سالانه



نرخ فروش7

9 61 62 9
7

  6
2




8 6 7
 7

60
6 

20 20 20 20 22 22 2 22 20 21 20
17 18

1
18 17 18 18 20

ضریب‌گندله‌و‌آهن‌اسفنجی‌به‌شمش‌فخوز

ضریب‌آهن‌اسفنجی‌به‌شمش‌فخوز ضریب‌گندله‌به‌شمش‌فخوز

12 21 26 0 22 0 2 0
6 9

8

29

 70 89 9 86 90
8

2 2 262 2 29 2 229 20 22 29 2

206
16 17 17 18

2 218
198

8 8 8 88 9 9 97 9 9 96 98
7 6 7 70 68 71 71 72

دلار‌در‌هر‌تن-روند‌نرخ‌شمش‌فخوز،‌آهن‌اسفنجی‌و‌گندله‌فغدیر

شمش‌فخوز آهن‌اسفنجی گندله



P/Eارزش بازار و 8

ماهمیانگین❖
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.می‌باشدبهابادواردکانمجتمع‌هايدرمصرفیگازوکنستانترهگندله،شاملنیازمورداولیهمواد.می‌دهدتشکیلراشرکتشدهتمامبهايدرصد87مصرفیمستقیممواد❖

استریالمیلیارد۶1،84۶معادل1405اولماهه3درشرکتشدهتمامبهاي.استداشتهرشددرصد153آنازقبلسالبهنسبتکهبودهریالمیلیارد188،138معادل1404سالدرشرکتشدهتمامبهاي❖

.استداشتهرشددرصد108قبلسالمشابهمدتبهنسبتکه

.استبودهتولیدمقداروگازنرخافزایشازناشیکهداشتهافزایشدرصد185آن،ازقبلسالبهنسبت1404سالدرمصرفیگازمبلغ❖

بهای تمام شده

مواد‌مستقیم‌مصرفی
87%

دستمزد‌مستقیم‌تولید
2%

الهزینه‌حمل‌و‌نقل‌و‌انتق
0.4%

(آب،‌برق،‌گاز‌و‌سوخت)هزینه‌انرژي‌
4%

هزینه‌استهلاک
1%

هزینه‌حقوق‌و‌دستمزد
4%

سایر
سربار2%

11

ساختار‌بهاي‌تمام‌شده



روند درآمد و بهای تمام شده10

100 101 102 10 10 10/0

فروش 76,8 67,161 96,22 98,772 22,116 8,0

بهاي‌تمام‌شده‌ ,72 ,628 6,9 7,21 188,18 61,86

سود‌خالص 2,96 2,21 0,621 2,829 6,07 19,882

0

0,000

100,000

10,000

200,000

20,000
ال
ری
رد‌
لیا
می

100 101 102 10 10 10/0

فروش 290,29 190,16 186,99 1,07 209,8 9,90

بهاي‌تمام‌شده‌ 20,682 129,297 12,27 107,906 170,08 7,0

سود‌خالص 96,61 71,97 78,26 6,09 2,61 11,906

0

0,000

100,000

10,000

200,000

20,000

00,000

0,000

لار
‌د
زار
ه

0 2 

2
19

2629
 2

26

20
2


8

2

2

16

2

70 68 67

7
81

7

100 101 102 10 10 10/0

روند‌نسبت‌بهاي‌تمام‌شده‌به‌درآمد‌و‌حاشیه‌سود

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص نسبت‌بهاي‌تمام‌شده‌به‌درآمد



11

2۹تاریخردشرکتمالیوضعیتشده،یادمالیصورت‌هايمشروط،اظهارنظرمبانیبخشدرمندرجمواردآثاراستثنايبهسازمان،ایننظربه

هاياستانداردطبقاهمیت،باجنبه‌هايتمامازمزبور،تاریخبهمنتهیمالیسالبرايراآننقديجریان‌هايومالیعملکردو1404اسفند

.می‌دهدنشانمنصفانهنحوبهحسابداري،

ترازنامه

جمعا1403مالیسالعملکردتشخیصبرگوصادرهقطعیبرگطی1402و1401مالیسال‌هايعملکردباارتباطدرمالیاتیامورسازمان❖

همچنینوتنظیمیدفاعیهلوایحهاستنادبهوگردیدهواقعشرکتاعتراضموردکهاستنمودهمطالبهشرکتازریالمیلیارد1۶،803مبلغ

حساب‌هادرذخیره‌ايمذکورسال‌هايبرايریالمیلیارد10،753مبلغبهفوققطعیبرگتأییدعدمبرمبنیاداريعدالتدیوانرايصدور

برايومطرحمالیاتیامورسازمانعلیهبرمستقیممالیات‌هايقانون132مادهمعافیتدورانتطویلبرمبنیادعاییمتقابلاوننمودهمنظور

اتسنوافزودهارزشعوارضومالیاتباارتباطدرهمچنین،.استننمودهمنظورمالیصورت‌هايدرذخیره‌اينیزگزارشموردمالیسال

برگاستنادبه(آلایندگیعوارضریالمیلیارد41۶وجریمهریالمیلیارد5،435مبلغبرمشتمل)ریالمیلیارد10،۶0۶مبلغ،1403و1401

وواقعرکتشاعتراضموردکهشدهمطالبهشرکتپرداختنیوپرداختیمبالغبرمازادمالیاتیامورسازمانسويازصادرهقطعیومطالبه

لیکنستاضروريبابتاینازمالیصورت‌هايتعدیلچندهرفوقمراتببهعنایتبا.استنشدهتأمینحساب‌هادربابتاینازذخیره‌اي

.بودخواهدمالیاتیمقاماتنظراعلاموحاصلهنتایجشدنمشخصبهمنوطقطعیمالیآثارتعین

هبجمعاشدهانجامپیش‌پرداخت‌هايباارتباطدرتجهیزاتوماشین‌آلاتتامینپیمانکارCPGبازرگانیشرکتازدرخواستیتاییدیهپاسخ❖

دریافتازناشیاحتمالیمالیآثارتعیینلذا.استنشدهواصلتا‌کنون،(یورو2.۶00.000دفتريارزشارزهم)ریالمیلیارد2،213مبلغ

.نمی‌باشدمیسرمؤسسهاینبرايبابتاینازاحتمالیمغایرترفعوتأییدیه‌هاپاسخ

:مبانی‌اظهارنظر‌مشروط•

:نظر‌حسابرس•

تحلیل عمودی102/12/2910/12/2910/12/29دوره مالی 

دارایی

%1,001,8127,017,12822,028,0767موجودي‌نقد

%350,0005,489,237100,0000سرمایه‌گذاري‌کوتاه‌مدت

%4,992,22634,702,57562,605,10521ی‌هادریافتنی‌هاي‌تجاري‌و‌سایر‌دریافتن

%8,591,21222,487,96652,544,21417موجودي‌مواد‌و‌کالا

%3,203,6477,059,5497,793,6513پیش‌پرداخت‌ها

%18,138,89776,756,455145,071,04648جمع‌دارایی‌هاي‌جاري

%30,625,91332,879,01048,038,46116سرمایه‌گذاري‌هاي‌بلند‌مدت

%64,74064,74064,7400سرمایه‌گذاري‌در‌املاک

%72,884,70399,281,436105,467,92535دارایی‌هاي‌ثابت‌مشهود

%4,064,2464,464,6833,972,8181دارایی‌هاي‌نامشهود

%107,639,602136,689,869157,543,94452جمع‌دارایی‌هاي‌غیرجاري

%125,778,499213,446,324302,614,990100جمع‌دارایی‌ها

%0بدهی

%20,511,71665,486,060114,317,51038ی‌هاپرداختنی‌هاي‌تجاري‌و‌سایر‌پرداختن

%1,074,586152,538203,0950پیش‌دریافت‌ها

%2312312310ذخیره‌مالیات‌بر‌درآمد

%8,42126,966,81918,595,5546سود‌سهام‌پیشنهادي‌و‌پرداختنی

%13,053,22527,541,77524,932,2148حصه‌جاري‌تسهیلات‌مالی‌دریافتی

%34,648,179120,147,423158,048,60452جمع‌بدهی‌هاي‌جاري

%11,500,00018,920,79550,000,00017تسهیلات‌مالی‌دریافتی‌بلند‌مدت

%72,35491,060164,2580ذخیره‌مزایاي‌پایان‌خدمت

%11,572,35419,011,85550,164,25817جمع‌بدهی‌هاي‌غیر‌جاري

%46,220,533139,159,278208,212,86269جمع‌بدهی‌هاي‌جاري‌و‌غیر‌جاري

%0بدهیها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام

%35,000,00042,000,00042,000,00014سرمایه

%3,231,0464,200,0004,200,0001اندوخته‌قانونی

%41,326,92028,087,04648,202,12816انباشته(‌زیان)سود‌

%79,557,96674,287,04694,402,12831جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام

%125,778,499213,446,324302,614,990100جمع‌بدهیها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام

‌ها،ساختمانشامل)شرکتآندارایی‌هايمالکیتگزارشاینتاریختاشاهرود،نوظهورمعدنیصنایعفرعیشرکتباارتباطدر❖

بناکشورعمراتوجنگل‌هاسازمانازاستیجاريزمینرويبرکهاصلیشرکتگندله‌سازيکارخانههمچنینو(ماشین‌آلاتوتأسیسات

.استنیافتهانتقالشرکتنامبهفوق،کارخانه‌هايازبهره‌برداريعلی‌رغمشده‌اند
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نمودهتقسیمراسوددرصد8۹معادلریال7۶2خود1405مجمعدرومی‌باشداسفند2۹بهمنتهیشرکتمالیسال❖

.است

سود1405خردادبهمنتهیماههسهعملکرددر.استساختهسودریال85۹سهمهرازايبه1404سالدرشرکت❖

.استداشتهرشد%1404،32سالاولفصلسودبامقایسهدرکهاستشدهمحققریالمیلیارد1۹،882میزانبهخالص

74،۶5۹معادلخالصسودمی‌شودپیش‌بینی1405اسفندبهمنتهیمالیسالبرايشده،گرفتهنظردرمفروضاتبا

.گرددمحققریال1،778سهمهرازايبهوریالمیلیارد

تحلیلومفروضاتبااست،P/E TTM 5.8 وریال5،۶40فغدیرسهمهرقیمت(1405/0۶/11)گزارشتهیهتاریخدر❖

.می‌باشدمرتبه1405،3.2سالبرايP/E Forwardگرفتهانجام

صورت سود و زیان
(میلیون‌ریال)صورت‌سود‌و‌زیان‌

عملکرد
1403

عملکرد
1404

‌ عملکرد
1405ماهه‌3

کارشناسی
1405

 407,505,820 83,339,854 232,116,193 98,772,495فروش

(307,523,976)(61,846,204)(188,138,217)(74,320,989)بهاي‌تمام‌شده‌کالاي‌فروش‌رفته

 99,981,844 21,493,650 43,977,976 24,451,506ناخالص(‌زیان)سود‌

(5,957,039)(666,870)(3,895,243)(2,394,158)اداري‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌هاي‌عمومی

 95,185 95,185 6,444,509 3,631,712ي‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

 94,119,990 20,921,965 46,527,242 25,689,060عملیاتی(‌زیان)سود‌

(24,450,349)(5,145,629)(13,561,908)(748,444)هزینه‌هاي‌مالی

 4,989,595 4,105,454 3,109,747(111,536)خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 74,659,236 19,881,790 36,075,081 24,829,080عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات(‌زیان)سود‌

 0 0 0 0مالیات

 74,659,236 19,881,790 36,075,081 24,829,080خالص(‌زیان)سود‌

 42,000,000 42,000,000 42,000,000 42,000,000سرمایه

 1,778 473 859 591(ریال)سود‌هر‌سهم‌

%25%26%19%25حاشیه‌سود‌ناخالص

%23%25%20%26حاشیه‌سود‌عملیاتی

%18%24%16%25حاشیه‌سود‌خالص

1405مفروضات

1،570،000ریال-نرخ‌دلار‌توافقی‌

1،۹۶0،000ریال-نرخ‌دلار‌آزاد‌

%75تورم

400دلار-شمش‌فخوز‌

%55نسبت‌آهن‌اسفنجی‌به‌شمش

%18نسبت‌گندله‌به‌شمش

۹سنت-نرخ‌گاز‌



1تحلیل حساسیت

نرخ‌دلار‌توافقی

1,400,0001,450,0001,500,0001,570,0001,600,0001,650,0001,700,000

2502372121191220270319

300494561627720759826892

3509661,0491,1321,2491,2991,3821,465

4001,4381,5381,6381,7781,8381,9382,038شمش‌فخوز

4501,9092,0262,1432,3072,3772,4942,610

5002,3812,5152,6482,8362,9163,0493,183

5502,8533,0033,1543,3643,4553,6053,756

نرخ‌دلار‌توافقی

1,400,0001,450,0001,500,0001,570,0001,600,0001,650,0001,700,000

0.032,0872,2102,3332,5052,5792,7022,826

0.051,8701,9862,1012,2632,3322,4472,563

0.071,6541,7621,8692,0202,0852,1932,300

0.091,4381,5381,6381,7781,8381,9382,038نرخ‌گاز‌

0.111,2211,3141,4061,5351,5901,6831,775

0.131,0051,0901,1741,2921,3431,4281,512

0.157898659421,0501,0961,1731,250

نرخ‌دلار‌توافقی

1,400,0001,450,0001,500,0001,570,0001,600,0001,650,0001,700,000

0.032.72.62.42.32.22.12.0

0.053.02.82.72.52.42.32.2

0.073.43.23.02.82.72.62.5

0.093.93.73.43.23.12.92.8نرخ‌گاز‌

0.114.64.34.03.73.53.43.2

0.135.65.24.84.44.24.03.7

0.157.26.56.05.45.14.84.5

سود هر سهم P/Eنسبت 

نرخ‌دلار‌توافقی

1,400,0001,450,0001,500,0001,570,0001,600,0001,650,0001,700,000

250250.578.346.429.625.620.917.7

30011.410.19.07.87.46.86.3

3505.85.45.04.54.34.13.9

4003.93.73.43.23.12.92.8شمش‌فخوز

4503.02.82.62.42.42.32.2

5002.42.22.12.01.91.81.8

5502.01.91.81.71.61.61.5
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