
تامین ســرمایه امیـن



تامین ســرمایه امیـن

تحلیل صنعت مس
رانو شرکت ملی صنایع مس ای

1405شهریور 





الا،بحرارتیوالکتریکیهدایتدلیلبهکهاستجهانصنعتیوپایهفلزاتمهم‌ترینازیکیمس

.داردمختلفصنایعدرگسترده‌ایکاربردبازیافت،قابلیتوخوردگیبرابردرمقاومتشکل‌پذیری،

ازمصنوعیهوشودیتاسنترهابرقی،خودروهایتجدیدپذیر،انرژی‌هایبرق،شبکه‌هایگسترش❖

را۲۰۴۰سالتامستقاضایافزایشانرژی،بین‌المللیآژانس.استمستقاضایمهممحرک‌های

.می‌کندبرآوردتنمیلیون۷حدود

:مسمصرفحوزه‌هایمهم‌ترین❖

شهریزیرساخت‌هایوساخت‌وساز-۱

برقتوزیعوانتقالشبکه‌های-۲

الکترونیکیوالکتریکیتجهیزات-3

شارژزیرساختوبرقیخودروهای-۴

تجدیدپذیرانرژی‌های-5

مصنوعیهوشزیرساختودیتاسنترها-6

معرفی





ظرفیتازمهمیبخشکهمی‌دهدنشانجهانمسمعادنپراکندگی،۲۰۲6سالدر•

متمرکزیمرکزآفریقایمسکمربندوپرووشیلیبه‌ویژهجنوبی،آمریکایدرتولید

معادنازمجموعه‌ایداراینیزروسیهواسترالیازامبیا،مکزیک،آمریکا،کانادا،.است

.هستندتوسعهحالدروفعالمهم

عیارافت،بزرگمعدنچنددرعملیاتیاختلالشدهباعثمستولیدجغرافیاییتمرکز•

دیدجپروژه‌هایراه‌اندازیزمانطولانی‌بودنوظرفیتتوسعهمحدودیتمعدن،سنگ

بارتبطمتقاضایرشدمقابل،در.باشدداشتهقابل‌توجهیاثرجهانیعرضهتوازنبر

لدیجیتازیرساخت‌هایوبرقیخودروهایتجدیدپذیر،انرژی‌هایبرق،شبکه‌های

ازیکیبهرامعدنیعرضهوضعیتودادهافزایشراجدیدمعادنتوسعهاهمیت

.استکردهتبدیلمسقیمتچشم‌اندازکلیدیعوامل

2026نقشه معادن مس جهان در سال 





.استبودهتنمیلیون۲3حدود۲۰۲5سالدرجهانمعدنیتولیددرحالی‌کهمی‌شود،برآوردتنمیلیون۹۸۰حدودمسجهانیذخایر.استعرضهتوسعهسرعتنیست؛ذخایرتمام‌شدنمس،چالش•

.می‌شودمربوطانرژیوآبمحدودیت‌هایوسرمایه‌گذاریعیار،افتمعادن،توسعهبودنزمان‌بربهبیشتراصلیمحدودیتبنابراین

مستولید.است۲۰۲5ازبیشتر٪۱.6تنهاکهکردهپیش‌بینیتنمیلیون۲3.56حدود۲۰۲6برایراجهانمعدنیتولیدمس،بین‌المللیمطالعاتگروه.استمحدودهمچنانمعدنیعرضهرشد•

.استتنهزار۹6حدودفقطبازارمازادیعنیشده؛برآوردتنمیلیون۲۸.66آنمصرفوتنمیلیون۲۸.۷6نیزتصفیه‌شده

یجغرافیایتمرکزونیستمحدودمعادنمحلبهفقطعرضهریسکبنابرایندارد؛اختیاردرراجهانتصفیه‌شدهمستولید٪۴۴حدودبه‌تنهاییچین.استشدهمنتقلآسیابهمسزنجیرهثقلمرکز•

.داردزیادیاهمیتنیزفرآوریوپالایش

شبکهتوسعهیابد؛افزایشتنمیلیون۷حدود۲۰۴۰تامستقاضایمی‌کندپیش‌بینی۲۰۲6چشم‌اندازدرانرژیبین‌المللیآژانس.هستندمستقاضایساختاریمحرکجدید،فناوری‌هایوبرق‌رسانی•

جهاندادهراکزمبرقمصرف.می‌کندتقویترامستقاضایبرق،زیرساختمسیرازنیزمصنوعیهوش.هستندرشدایناصلیعواملازجدیدفناوری‌هایوبرقیخودروهایتجدیدپذیر،انرژی‌هایبرق،

.هستندمساضایتقبهرشداینانتقالمسیرهایمهم‌ترینازبرقتجهیزاتوشبکهبهاتصالترانسفورماتورها،کابل‌ها،.فعلیسطحبرابردوازبیشبرسد؛تراوات‌ساعت۹۴5حدودبهمی‌تواند۲۰3۰تا

.کردجهشخودتاریخیقیمتبالاترینبهها،موجودیکاهشوقویبنیادیعواملبحبوحهدرمس،۱۴۰5شهریوراواسطدر•

کهطوریبهاست؛داشتهنقشروندایندرنیزجدیدفناوریبخش‌هایسویازتقاضاویافتهکاهش٪۲۰۲6،۱.۱سالنخستنیمهدرجهانیتولید،( (ICSGمسمطالعاتبین‌المللیگروهگزارشطبق•

.استدادهافزایشراالکتریکیمحصولاتسایروپرسرعتمسیکابل‌هایبهنیازمصنوعی،هوشمحاسباتیزیرساخت‌هایتوسعه

.بگذاردتاثیرمعدنیعملیاتبروبرسدخودشدتاوجبه(۲۰۲۷)جدیدسالآغازحوالیدرنینوالمی‌رودانتظار•

عرضه و تقاضای جهانی مس



بازده مس
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ماهه۱ ماهه3 ماهه6 ساله۱

نمای کلی بازده مس
بازده‌تغییر‌قیمت‌(دلار)قیمت‌فعلی(‌دلار)قیمت‌پایهتاریخ‌هدف‌بازه‌

ماهه۱
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ساله۱

توضیحاتمقدارشاخص

۱۴۰5/۰6تا‌۱۴۰۴/۰6میانگین‌ماهانه‌از‌الهمیانگین‌قیمت‌یک‌س

درصد‌فاصله‌قیمت‌فعلی‌از‌میانگین‌یک‌سالهینفاصله‌قیمت‌از‌میانگ

بیشترین‌قیمت‌در‌بازه‌محاسباتی‌یک‌ساله‌سالهبیشترین‌قیمت‌یک

کمترین‌قیمت‌در‌بازه‌محاسباتی‌یک‌سالهالهکمترین‌قیمت‌یک‌س
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روند‌یک‌ساله‌قیمت‌مس

قیمت‌پایانی میانگین‌قیمت

همچنانیک‌سالهافقدرغالبروندمی‌دهدنشانمسجهانیقیمتعملکردبررسی•

حدودورسیدهتنهربه‌ازایدلار۱۴،5۲۱حدودبهفعلیقیمت.استقدرتمندوصعودی

بازدهمقایسهحال،عیندر.داردقراردلاری۱۲،۹۰۷یک‌سالهمیانگینازبالاتر۱۲،5٪

دراًصرفبازاروداشتهادامهنیزاخیرماه‌هایدرقیمترشدمی‌دهدنشانمختلفدوره‌های

قبلاهمششحدودبهنسبتقیمتآنکهبه‌ویژهاست؛نگرفتهقرارکم‌شتابفازیک

.استداشتهقابل‌توجهیافزایش

دلار۱۴،5۲۱بهماهمردادپایاندردردلار۱۴،۱۹5حدودازقیمتکوتاه‌مدت،افقدر•

حدودافزایشنیزماهخردادپایانبامقایسهدراست؛٪۲،3حدودرشدمعادلکهرسیده

دلار۱۴،۸55یک‌سالهسقفازپایین‌تر٪۲،۲حدودتنهافعلیقیمت.می‌شودمشاهده۴٪

بنابراین.استشدهواقعاخیریک‌سالسقفتاکفدامنه٪۹3حدوددروداردقرار

زیادینزدیکحال،اینبامی‌شود؛ارزیابیصعودیوقویهمچنانقیمتمیان‌مدتساختار

تثبیتیاحاصلاریسکتاریخی،میانگینازقابل‌توجهمثبتفاصلهویک‌سالهسقفبه

.استدادهافزایشراقیمتکوتاه‌مدت

روند قیمت مس
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مقایسه قیمت مس و نرخ بهره آمریکا

میانگین‌ماهانه‌قیمت‌مس میانگین‌ماهانه‌نرخ‌بهره‌فدرال‌

ریبضاست؛قابل‌توجهیمعکوسرابطهنشان‌دهندهرزروفدرالبهرهنرخومسقیمتیک‌سالهبررسی•

به٪۴،۲۲حدودازفدرالبهرهنرخدوره،ایندر.استبوده-۰٫۹۰حدودمتغیردوسطحهمبستگی

ازیناشصرفاًرابطهاینحال،اینبا.داشتقابل‌توجهیرشدمسقیمتهم‌زمانویافتکاهش3،63٪

کامواملهجازبزرگمعادنبرخیتولیدمحدودیتواندونزیگراسبرگمعدنتولیداختلالنبود؛بهرهنرخ

معدنیتولیدرشدپیش‌بینی۲۰۲6آوریلدرمسبین‌المللیمطالعاتگروهودادقرارفشارتحتراعرضه

هوشزیرساخت‌هایودادهمراکزبرق،شبکه‌هایتوسعههم‌زمان.دادکاهش٪۱،6به٪۲،3ازراجهان

.کردتقویترامسبلندمدتتقاضایچشم‌اندازنیزمصنوعی

-۰٫۴۰حدودمتغیردوماهانهتغییراتهمبستگیاست؛ضعیف‌تربهرهنرخومسرابطهکوتاه‌مدت،در•

مسبود،ثابت٪3،6۴تا3،63محدودهدرتقریباًفدرالبهرهنرخکهماه‌هاییدرحتی.استشدهمحاسبه

اعمالمالاحتبهواکنشدرآمریکابهمسموجودیانتقالمهم،عواملازیکی.داشتقابل‌توجهینوسانات

درخواستهم‌زمانورسیدتنهزار6۷5حدودبه۲۰۲6اوتدرآمریکاکالایبورسموجودیبود؛تعرفه

تسیاسبنابراین،.رساندتاریخیرکوردنزدیکیبهراقیمت ،LMEانبارهایازمستنهزار65٫۴خروج

تحولاتوآمریکاتعرفه‌هایموجودی‌ها،عرضه،کوتاه‌مدت،درامابوده،مهمزمینه‌ایعاملیکپولی

.داشته‌اندمسنوساناتدرپررنگ‌ترینقشجهانیتقاضای

مقایسه قیمت مس و نرخ بهره آمریکا





فلزاتازیکیاقتصاد،برقی‌شدندرکلیدینقشدلیلبهمس ،انرژیبین‌المللیآژانسگزارشبه•

راضاتقادادهمراکزبه‌ویژهوصنایعبرقی،خودروهایبرق،شبکه‌هایرشد.است«برقعصر»راهبردی

وعرضهچشم‌اندازنمودارکههمان‌طور.نیستهمگامرشداینباعرضهکهحالیدرمی‌دهد،افزایش

متوسطهم‌زمان،.برسد٪3۰حدودبهمی‌تواند۲۰35سالتاشکافاینمی‌دهد،نشانمستقاضای

ازموجودمعادنتوسعهسرمایه‌ایشدتویافتهکاهش٪۴۰حدود۱۹۹۱سالازمعادنجهانیعیار

.استشدهنزدیکجدیدپروژه‌هایهزینهبهویافتهافزایش٪65حدود۲۰۲۰سال

تنهاگذشته،سال35طیکشف‌شدهمسذخایرازمی‌کند؛تشدیدراعرضهبرفشارنیزاکتشافضعف•

سال۱۷متوسطبه‌طورتولیدیمعدنبهجدیدذخیرهیکتبدیلوشده‌اندکشفاخیردههدر٪5حدود

واحدهایهاولیمادهیعنیمس،کنسانترهبازارهموتصفیه‌شدهمسعرضههموضعیتاین.می‌بردزمان

بهنیازنمودار،درنشان‌داده‌شدهساختاریشکاف ،IEAنگاهاز.می‌دهدقرارفشارتحتراذوب،

‌ترپررنگرامسبازیافتتوسعهوموادجایگزینیبهره‌وری،افزایشجدید،معادندرسرمایه‌گذاری

.می‌کند

۲۰۳۵تا ۲۰۲۶چشم انداز عرضه معدنی و تقاضای مس، 





مواجهیفزاینده‌افشاربازنجیرهمیانیبخشرسیده،بی‌سابقه‌ایسطوحبهمسقیمتکهحالیدر•

بهرهکنسانتتبدیلبرایذوبواحدهایدریافتیمبالغیعنی،(TC/RC)پالایشوذوبکارمزدهای.است

توافقاساسبرکه TC/RCسالانهمعیار.کرده‌اندسقوطتاریخیسطوحپایین‌ترینبهتصفیه‌شده،مس

دلارصفربه۲۰۲6ژانویهدرمی‌شود،تعیینچینذوببزرگواحدهایباآنتوفاگاستاشیلیاییشرکت

نمودارکههمان‌طور.شده‌اندمنفیمحدودهوارد۲۰۲۴سالازنیزنقدینرخ‌هایورسیدتنهربه‌ازای

ودنمعبخششرایطتفاوتبیانگرودادهرخمسبالایقیمت‌هایباهم‌زمانافتاینمی‌دهد،نشان

.استپالایشوذوببخشبامسبازار

ذوبیواحدهارقابتکهبودهکنسانترهعرضهازسریع‌تربسیارچینذوبظرفیترشداصلی،عامل•

جهانیتولیدرشد٪۹۰ازبیشچینتاکنون،۲۰۰5سالاز.استکردهتشدیدراخوراکتأمینبرای

سالدر٪۱5حدودازذوبجهانیتولیدازآنسهمودادهاختصاصخودبهرامسذوبواحدهای

ضعفازناشیآنکهازبیش TC/RCسقوطبنابراین.استرسیده۲۰۲5سالدر٪5۰حدودبه۲۰۰5

وضعیتی؛استکنسانترهمحدودعرضهوذوببالایظرفیتمیانتوازنعدمنتیجهباشد،مستقاضای

.استدادهقرارفشارتحترامستقلذوبواحدهایبه‌ویژهکه

۲۰۲۶تا ۲۰۱۶سال های  ،(TC/RC) هزینه های ذوب و پالایش مس





ذوبواحدهایجهانیتولیدرشد٪۹۰ازبیشچین،۲۰۲5تا۲۰۰5سالاز❖

انجهذوبظرفیتتوسعهاصلیموتورعملاً‌ودادهاختصاصخودبهرامس

.استبوده

حدودبه۲۰۰5سالدر٪۱5حدودازذوب‌شدهمسجهانیتولیدازچینسهم❖

جیرهزنمیانیبخشفزایندهتمرکزنشان‌دهندهکهرسیده۲۰۲5سالدر5۰٪

.استچیندرمس

سهم از تولید جهانی مس 





منطق‌تحلیل(تن/دلار)قیمت‌پیش‌بینی‌شده‌افق‌پیش‌بینیتاریخ‌گزارشمؤسسه

تداوم‌حمایت‌عوامل‌ساختاری،‌چرخه‌ای‌و‌راهبردی‌از‌مس۲۰۲۶سه‌ماهه‌چهارم‌سیتی‌‌بانک

تقاضای‌برق‌رسانی،‌هوش‌مصنوعی‌و‌مراکز‌داده؛‌در‌کنار‌محدودیت‌عرضه۲۰۲۶سه‌ماهه‌چهارم‌۲۰۲۶سپتامبر‌وست‌پک

۲۰۲۸پایان‌وست‌پک
ا‌افزایش‌تدریجی‌عرضه‌معدنی‌و‌تقاضای‌ضعیف‌تر‌چین‌در‌میان‌مدت؛‌ام
متی‌برق‌رسانی،‌بومی‌سازی‌تولید،‌انرژی‌های‌تجدیدپذیر‌و‌مراکز‌داده‌کف‌قی

.ایجاد‌می‌کنند

ریکاکمبود‌گوگرد،‌محدودیت‌عرضه‌معدنی،‌رونق‌صنعتی‌و‌ریسک‌تعرفه‌آم۲۰۲۶سه‌ماهه‌چهارم‌جی‌پی‌مورگان

ریکاکمبود‌گوگرد،‌محدودیت‌عرضه‌معدنی،‌رونق‌صنعتی‌و‌ریسک‌تعرفه‌آم۲۰۲۶میانگین‌جی‌پی‌مورگان

ریکاکمبود‌گوگرد،‌محدودیت‌عرضه‌معدنی،‌رونق‌صنعتی‌و‌ریسک‌تعرفه‌آم۲۰۲۷میانگین‌جی‌پی‌مورگان

کمبود‌کنسانتره‌و‌کسری‌بازار‌مس‌تصفیه‌شده۲۰۲۶دسامبر‌بانک‌آمریکا

تداوم‌محدودیت‌عرضه‌و‌کسری‌بازار۲۰۲۷سپتامبر‌بانک‌آمریکا

مللی‌کاهش‌عرضه‌معدنی‌و‌تقاضای‌شبکه‌و‌برق؛‌رقم‌در‌گزارش‌انجمن‌بین‌ال۲۰۲۶پایان‌گلدمن‌ساکس
مس‌استرالیا‌بازنشر‌شده‌است

رقم‌در‌گزارش‌انجمن‌بین‌المللی‌مس‌استرالیا‌بازنشر‌شده‌است۲۰۲۷میانگین‌گلدمن‌ساکس

ی‌از‌تولیدرشد‌تقاضا‌همراه‌با‌محدودیت‌عرضه؛‌اما‌انتظار‌تعدیل‌با‌بازگشت‌بخش۲۰۲۶میانگین‌بانک‌جهانی

پیش بینی ها در خصوص قیمت مس 



روند نرخ و حجم معامله گواهی کاتد مس در بورس کالا

اولیه،رشدازپسبازارمی‌دهدنشانمسکاتدگواهیمعاملاتحجمونرخروند•

کردهآغازراجدیدیصعودیموجشهریوردرسپسوشدهتثبیتدورهیکوارد

هم‌زمانافزایشاست؛معاملاتحجمتوسطحرکتاینتأییدمهم،نکته.است

تقاضایومشارکتافزایشبااخیررشدمی‌دهدنشانحجم،جهشوقیمت

.استنبودهکم‌حجممعاملاتحاصلصرفاًوبودههمراهمعاملاتی

ازمعاملاتحجماماشده،حفظبالاترسطوحدرجهشازپسنرخدوره،انتهایدر•

شان‌دهندهنمی‌تواندبیشترکوتاه‌مدتواگراییاین.استکردهعقب‌نشینیخوداوج

حال،اینباباشد؛تثبیتمرحلهبهبازارورودوصعودیموجازپسهیجانکاهش

نشانههنوزفعلیداده‌هایدرمی‌دهدنشانبالامحدوده‌هایدرقیمتتداوم

.نمی‌شودمشاهدهروندتغییرازمشخصی





















۰

5،۰۰۰

۱۰،۰۰۰

۱5،۰۰۰

۲۰،۰۰۰

۲5،۰۰۰

3۰،۰۰۰

روند نرخ و حجم معامله گواهی کاتد مس

(تن)حجم‌معامله (تن/میلیون‌ریال)نرخ‌معامله‌



 بازده ماهانه گواهی کاتد مس

۴۳.۰۰%

-۲.۹۳%

۸.۰۹%

۳.۰۳%

۱۵.۷۰%

-۱۰%

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور

بازده ماهانه گواهی کاتد مس .تاسصعودیمجموعدرامانوسانیروندینشان‌دهندهمسکاتدگواهیماهانهبازدهرفتار•

تیردرورسید%۲.۹3منفیبهاصلاحباخرداددر،اردیبهشتدر%۴3بالایبسیاررشد

.رسید%۱5.۷بهشهریوردرو%3.۰3بهمرداددربازده.رساندثبتبهبازدهی%۸.۰۹مجدد

مومنتومدیگرباراخیرماهدربازار،نوساندورهیکواردیبهشتاولیهجهشازپسبنابراین

.استگرفتهصعودی

مسیجهانقیمتتغییراتباصرفاًنمی‌توانراداخلیبازاردرمسکاتدگواهیرشدشدت•

اخلی،دتقاضایوعرضهشرایطارز،نرخمانندعواملیجهانی،بازارروندکناردر.دادتوضیح

مؤثرمسکاتدبازدهشکل‌گیریدرنیزکالابورسدررقابتساختارومعاملاتپریمیوم

املعواثرافزایشنشان‌دهندهشهریورومرداددربازدهمجددتقویتآنکهبه‌ویژهبوده‌اند؛

.استجهانیمتغیرهایکناردرداخلی

















یک ساله نرخ پایه و معامله کاتد مس فملی در بورس کالا روند

نرخ معامله میانگین نرخ معامله نرخ پایه

ولطدرنرخدواینفاصلهمی‌دهدنشانمسکاتدمعاملهنرخوپایهنرخروند•

 مبنایبرپایهنرخکهآنجااز .تاسیافتهافزایشمقاطعیدرونبودهثابتدوره

فاصلهافزایشوآزاددلار رشدمی‌شود،تعیین نیماارزنرخومسجهانیقیمت

ازار،برقابتکناردروکردهتقویتراخریدارانقیمتیانتظارات نیماارزنرخباآن

.استشدهمنجرپایهنرخبهنسبتمعاملهنرخپریمیومافزایشبه

شکافبترکیحاصلمی‌توانراپایهنرخومعاملهنرخشکافافزایشبنابراین،•

ازیبخشمعاملهنرخبه‌طوری‌کهدانست؛داخلیتقاضایوعرضهشرایطوارزی

ریمیومپقالبدرنشده،منعکسپایهنرخدرمستقیماًکهراآزاددلارافزایشاثر

.استکردهجذب

روند نرخ کاتد مس شرکت ملی مس ایران































     ۱۴۰5ماهه‌5

درصد مبلغ فروش صادراتی کاتد مس













     ۱۴۰5ماهه‌5

روند مبلغ فروش کاتد مس

روند مبلغ فروش و درصد فروش صادراتی فملی



روند ارزش بازار شرکت ملی مس ایران

بازارارزشودلارمیلیون6،66۱فملی،دلاریبازارارزشساله۱۰میانگین•

یفملدلاریبازارارزشاساساینبر.استدلارمیلیون۱5،۹۸۴آنفعلی

.داردقرارسالهدهمیانگینازبالاتردرصد۱۴۰

۱۴،5۲۱آنفعلیقیمتودلار۸،۲۰۱جهانی،مسقیمتساله۱۰میانگین•

دهمیانگینازبالاتردرصد۷۷مسفعلیقیمتاساساینبر.استدلار

.داردقرارساله

.استودهببیشترجهانیمسقیمتبهنسبتفملیدلاریبازارارزشرشد•
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میلیون‌دلار–ساله‌فملی‌۱۰ارزش‌بازار‌

ارزش‌بازار‌فملی‌‌ میانگین‌ارزش‌بازار‌ده‌ساله‌
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دلار‌در‌هر‌تن–قیمت‌مس‌

قیمت‌مس ساله۱۰میانگین‌





(میلیون‌ریال)صورت‌سود‌و‌زیان‌

‌ ۱۴۰5کارشناسی‌۱۴۰۴عملکرد‌۱۴۰3عملکرد

۸،۲۰۴،۴۰۱،۱55 3,218,894,510 1,789,892,699فروش‌خالص‌

(۲،۸53،۷۴۰،۷۰۷)(1,354,424,181)(806,422,709)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

5،35۰،66۰،۴۴۸ 1,864,470,329 983,469,990ناخالص(‌زیان)سود

(63۷،۴۰6،۱۱3)(268,030,027)(142,447,396)هزینه‌های‌فروش،‌اداری‌و‌عمومی‌

(146,981,285) 209,986,338 91,595,903عملیاتی‌(‌هایهزینه‌)سایر‌درآمدها

 4,566,273,050 1,806,426,640 932,618,497عملیاتی(‌زیان)سود

(25,322,844)(12,161,894)(5,497,110)هزینه‌های‌مالی

 26,950,000 9,751,089(31,697,586)سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 4,567,900,206 1,804,015,835 895,423,801سود‌خالص‌قبل‌از‌مالیات

(604,176,463)(298,003,870)(109,555,238)مالیات

 3,963,723,743 1,506,011,965 785,868,563سود‌خالص

 1,440,000,000 1,050,000,000 780,000,000سرمایه

۲،۷53 1,434 1,008(ریال)سود‌هر‌سهم‌

%65%58%55حاشیه‌سود‌ناخالص

%56%56%52حاشیه‌سود‌عملیاتی

%48%47%44حاشیه‌سود‌خالص

برآورد سود فملی

مفروضات

۱،۷۰۰،۰۰۰نرخ‌دلار‌توافقی

۱۴،3۰۰کاتد‌مس

%۷۰تورم

%۴5نرخ‌رشد‌حقوق‌و‌دستمزد

.استنمودهتقسیمراسوددرصد3۱معادلریال۴5۰خود۱۴۰5مجمعدرومی‌باشداسفند۲۹بهمنتهیشرکتمالیسال❖

سود۱۴۰5خردادبهمنتهیماههسهعملکرددر.استداشتهریالمیلیاردهزار۱،5۰6معادلخالصیسود۱۴۰۴سالدرشرکت❖

.استشدهمحققریالمیلیاردهزار۷۲5میزانبهخالص

ریالمیلیاردهزار3،۹6۴معادلخالصسودمی‌شودپیش‌بینی۱۴۰5اسفندبهمنتهیمالسالبرایشده،گرفتهنظردرمفروضاتبا❖

.گرددمحققریال۲،۷53سهمهرازایبهو

گرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،P/E TTM ۱۸ وریال۲5،53۰فملیسهمهرقیمت(۱۴۰5/۰6/۲۹)گزارشتهیهتاریخدر❖

P/E Forwardمی‌باشدمرتبه۱۴۰5،۹.3سالبرای.

سالدرواندمی‌تمسقیمتمس،قیمتازجهانیموسساتپیش‌بینیوتقاضاوعرضهچشم‌اندازمس،صنعتتحلیلبهتوجهبا❖

تحلیل.داردقرارریال۱،6۷۰،۰۰۰محدودهدرتوافقیدلارنرخحاضرحالدرهمچنین.باشددلار۱5،۰۰۰تا۱3،۰۰۰بینجاری

.استشدهانجامنیزجهانیمسنرخودلارمتغیردوبراساسحساسیت



 1405تحلیل حساسیت سود هر سهم

دلار‌در‌هر‌تن–نرخ‌کاتد‌مس‌

12,000 12,500 13,000 13,500 14,000 14,500 15,000 

ی
فق
وا
ر‌ت
دلا
خ‌
نر

1,550,000 1,802 1,929 2,057 2,184 2,312 2,439 2,567 

1,600,000 1,904 2,036 2,168 2,299 2,431 2,562 2,694 

1,650,000 2,007 2,142 2,278 2,414 2,550 2,686 2,821 

1,700,000 2,109 2,249 2,389 2,529 2,669 2,809 2,948 

1,750,000 2,212 2,356 2,500 2,644 2,788 2,932 3,076 

1,800,000 2,314 2,462 2,610 2,758 2,906 3,055 3,203 

1,850,000 2,417 2,569 2,721 2,873 3,025 3,178 3,330 

دلار‌در‌هر‌تن–نرخ‌کاتد‌مس‌

12,000 12,500 13,000 13,500 14,000 14,500 15,000 

ی
فق
وا
ر‌ت
دلا
خ‌
نر

1,550,000 14.2 13.2 12.4 11.7 11.0 10.5 9.9 

1,600,000 13.4 12.5 11.8 11.1 10.5 10.0 9.5 

1,650,000 12.7 11.9 11.2 10.6 10.0 9.5 9.0 

1,700,000 12.1 11.4 10.7 10.1 9.6 9.1 8.7 

1,750,000 11.5 10.8 10.2 9.7 9.2 8.7 8.3 

1,800,000 11.0 10.4 9.8 9.3 8.8 8.4 8.0 

1,850,000 10.6 9.9 9.4 8.9 8.4 8.0 7.7 

تحلیل‌حساسیت‌سود‌هر‌سهم‌ P/Eتحلیل‌حساسیت‌نسبت‌
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