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

تیصنعمالکیتوشرکت‌هاثبتادارهدروتأسیسخاصسهامیشرکتبه‌صورت۱۳۵۳خرداد۷تاریخدرسیمرغشرکت❖

باوشدآغازاصفهاندرتخم‌گذارواحدنخستینراه‌اندازیبا۱۳۵۴سالدرشرکتعملیاتیفعالیت.رسیدثبتبهتهران

شرکتادغامبانیز۱۳۵۹سالدر.رسیدواحد۵بهآنواحدهایتعدادخراسان،و2اصفهانکرمان،یزد،واحدهایاحداث

مزارعتعدادودپیوستنسیمرغبهزهرابوئینگوشتینیمچهپرورشوزیارانگوشتیمادرمرغواحدهای،(شمالمرغ)سیکل

.یافتافزایشواحد۷بهشرکتتولیدی

مزرعه۱۳۹۹سالدرکرمان،بردسیرو(زیارانواحدپوششتحت)لالجینمزارع۱۳۹2سالدرتوسعه،روندادامهدر❖

احداثدستدرزهرابوئینواحدنیز۱۴۰۳سالدروشدنداضافهمجموعهبهیزد۴واحد۱۴۰2سالدروکرمان۳شماره

بهخاصسهامیاز۱۳۹۷مهر۱۸مورخفوق‌العادهعمومیمجمعصورتجلسهموجببهشرکتهمچنین.گرفتقرار

جزءسیمرغشرکتحاضر،حالدر.شدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر۱۳۹۷دی2تاریخدروتبدیلعامسهامی

درشرکتاصلیمرکزاست؛کشاورزیبانکنهاییواصلیشرکتو۷۸مهرپشتیبانیشرکتفرعیتجاریواحدهای

.شده‌اندواقعهمدانوزیارانبوئین‌زهرا،یزد،کرمان،مشهد،اصفهان،شهرهایدرآنواحدهایوداردقرارتهران

زراعت،لقبیازکشاورزیفعالیت‌هایگونههرانجامازاستعبارتاساسنامهدومادهطبقسیمرغشرکتفعالیتموضوع❖

صولاتمحبندیبستهوبوجاریکردن،جورتبدیل،مرغ،تخممادر،مرغتولیدکشی،جوجهمرغداری،دامپروری،باغداری،

اعم‌هاشرکتسایردرسرمایه‌گذاریدامی،وکشاورزیتولیداتصادراتووارداتدام،فرعیمحصولاتتبدیلوکشاورزی

ازاستعبارت۱۴۰۴آذر۳۰بهمنتهیدورهدرشرکتاصلیفعالیت.می‌باشدصنعتیوبازرگانیتولیدی،کشاورزی،از

وتولیدزمینه‌هایدرعمدتاًآنفرعیشرکت‌هایوکشاورزیمحصولاتدان،یکروزه،جوجهمرغ،تخمفروشوتولید

.می‌باشدنقلوحملودامپرورشوتولیدشانه،ومقواذرت،بذرذرت،فروش

معرفی شرکت سیمرغ

,‌‌۷۸خدمات‌پشتیبانی‌مهر‌

۴۰%

فه،از‌صندوق‌بازنشستگی،وظی

%۱۷,‌کارافتادگی

%۳,‌صندوق‌ستاره‌خاورمیانه%۷,‌سرمایه‌گذاری‌سامان‌ایرانیان

%2,‌ارمغان‌امید‌شمیلا

%2,‌مقواسازی‌شرق

%2,‌شخص‌حقیقی

%2,‌سرمایه‌گذاری‌مکین

,‌یدصندوق‌توسعه‌اطلس‌مف

۱% ,‌‌سایر‌سهامداران

2۴%

سهامداران

  



















// // 7/7/7 //7

ید
جد
ه‌
مای
سر

(
ال
ری
د‌
ار
یلی
م

)

روند‌تغییرات‌سرمایه





 ،۱۴۰۴مالیسالپایاندرسیمرغشرکت.استمشاهدهقابل۱۴۰۵تیرپایانتاگذشتهماه۱2درماهانهفروشوتولیدمقدارروندهمچنینوگذشتهدوره۵طیسیمرغشرکتفروشوتولیدمقداربالانموداردر❖

.استبازارتقاضایاساسبرتولیدحجمتنظیمدرشرکتاستراتژینشان‌دهندهفروشوتولیدمقادیرنزدیکیاست؛کردهتولیدمحصولتن۱۸۷،2۷6

.می‌دهدنشانرایک‌سالهبازهکلدرماهانهعملکردبهترینتن،۱۷،۰2۷فروشوتن۱۷،۰۵6تولیدبا۱۴۰۴ماهمردادگذشته،ماهه۱2عملکرددرهمچنین❖

مقدار تولید و فروش

/ /6 /7 / / / / / / / / /

مقدار‌تولید 76 6 6 66   6  76 6  

مقدار‌فروش 77   6 6  7 6  67 6 











ن
ت

ماه‌گذشته۱2مقدار‌تولید‌و‌فروش‌

/ / / / / /

مقدار‌تولید 6 6 67 77 776 767

مقدار‌فروش 677 6 7 77 67 6









6



ن
ت

مقدار‌تولید‌و‌فروش‌سالانه



6

افزایشومرغتخمفروشنرخدرصدی۱۹افزایشازناشیکهاستداشتهدرصدی2۹افزایشآنازقبلسالبهنسبت۱۴۰۴سالدرمی‌باشدمرغتخمفروشازناشیعمدتاکهسیمرغمحصولاتفروشمبلغ❖

.می‌باشدفروشمقداردرصدی۴.۵

مبلغ فروش

/ /6 /7 / / / / / / / / /

مبلغ‌فروش 7    6 7  76  76  





6







ال
ری
د‌
ار
یلی
م

ماه‌گذشته۱2مبلغ‌فروش‌

/ / / / / /

مبلغ‌فروش 6  67  6 7













6

ال
ری
د‌
ار
یلی
م

مبلغ‌فروش‌سالانه
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.می‌شودتعیینفروشکمیتهتصویببابازارازدریافتیاستعلامبراساسمحصولاتسایرویکروزهجوجهوبازارتنظیمستادمصوبنرخبراساسمرغتخمفروشنرخ❖

نرخ فروش


7













(تن/ده‌هزار‌ریال)نرخ‌فروش‌تخم‌مرغ‌











6



(تن/دلار)نرخ‌فروش‌تخم‌مرغ



 ارزش بازار وP/E

77







6










-





-





-





-





-





-
6




-
7




-





-





-





-





-





-





-





-





-





-





-
6




-
7




-





-





-





-





-





-





-





-





-





-


P/E-ttm

7

7







6










-





-





-





-





-





-
6




-
7




-





-





-





-





-





-





-





-





-





-





-
6




-
7




-





-





-





-





-





-





-





-





-





-


ارزش‌بازار

(میلیارد‌ریال)ارزش‌بازار (هزار‌دلار)ارزش‌بازار ماهمیانگین❖





.استیافتهافزایشریالمیلیارد۴۵،۴۰۱بهریالمیلیارد۳2،۸۳۰ازدرصدی،۳۸رشدبا۱۴۰۴آذر۳۰بهمنتهیمالیسالدرسیمرغشرکتتولیدهزینه‌های❖

ه‌دارنطفتخم‌مرغ‌هایشاملساختجریاندرکالایهمچنین.استبودهاولیهموادخریدنرخافزایشازناشیعمدتاًکهرسیدهریالمیلیارد۳۴،۴۴۴بهریالمیلیارد2۷،26۸ازدرصدی،۳۸رشدبامصرفیمستقیممواد❖

.می‌شودشناساییتمام‌شدهبهایبراساسکهاستهچروستردستگاه‌هایدرموجوداجدادمادروتخم‌گذارمادر

.استبودهمولدزیستیدارایی‌هایتمام‌شدهبهایافزایشازناشیعمدتاًمولدزیستیدارایی‌هایاستهلاکهزینهافزایش❖

بهای تمام شده

مواد‌مستقیم
6۵.2۱%

دستمزد‌مستقیم
۱2.۴۱%

ولداستهلاک‌دارایی‌های‌زیستی‌م
۱۰.۳۸%

هزینه‌خدمات
۴.۸۸%

دستمزد‌غیرمستقیم
2.۸2%

تعمیر‌و‌نگهداشت
۱.2۱%

استهلاک‌اموال
۱.۱۰%

سایر
۱.۹۹%

%22.۴سربار‌

هزینه‌های‌تولید



روند درآمد و بهای تمام شده

6
7

7 76  

7 6    


 7 

 




 

 6







6








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

آذر۳۰تاریخردشرکتوگروهمالیوضعیتشده،یادمالیصورت‌هایمشروط،اظهارنظرمبانیبندهایدرمندرجمواردآثاربه‌استثنایسازمان،ایننظربه‌
حسابداری،استانداردهایطبقاهمیت،باجنبه‌هایتمامازمزبور،به‌تاریخمنتهیمالیسالبرایراشرکتوگروهنقدیجریان‌هایومالیعملکردو۱۴۰۴
.می‌دهدنشانمنصفانهبه‌نحو

ترازنامه

خطماشین‌آلاتخریدریالمیلیارد۳،۴۸۰مبلغشاملجمعاتکمیلجریاندردارایی‌هایوسرمایه‌ایپیش‌پرداخت‌هایتوضیحی،یادداشت‌هایبهتوجهبا
تاریخکهبودهقراردادفقره۴طیابزارطیورانشرکتازشرکتواحدهایجهتمقواییجعبهوخشک‌کنکودترنربسته‌بندی،سورتینگ،جمع‌آوری،تولید،
:استزیربه‌شرحقراردادهاتفکیکبهذکرقابلنکاتاهم.استرسیدهاتمامبهآنها
،(قراردادمبلغدرصد6۰)ریالمیلیارد۱،۰2۷مبلغبهپیش‌پرداختبابوئین‌زهراواحدمرغداریتجهیزاتراه‌اندازیونصبحمل،خرید،قرارداددر❖

.استنشدهانجامراه‌اندازیونصببهره‌برداری،محلنبودنآمادهبه‌دلیلونگردیدهاخذفروشندهفاکتورماشین‌آلات،تحویلعلی‌رغم
وریالمیلیارد۱۰6مبلغبهپیش‌پرداختباارزیصورتبهچینهیندایشرکتازخراسانواحدبرایخشک‌کنکودترنردستگاهیکخریدقرارداددر❖

هنشدانجامراه‌اندازیونصبتحول،وتحویلصورت‌جلسهتهیهودستگاهدریافتعلی‌رغم،(قراردادمبلغدرصد۸۰)دلار۱۵۸،2۰۹ارزیمعادل
.است

۸۰)ریالمیلیارد۱،2۴۳مبلغپیش‌پرداختباترکیه BGشرکتازخراسانواحدبرایبسته‌بندیوسورتینگجمع‌آوری،دستگاه۳خریدقرارداددر❖
.استنمودهانصرافاعلامقرارداد،مبلغماندهباقیبهنسبتنیزابزارطیورانشرکتوتحویلدستگاه2،(قراردادمبلغازدرصد

ریالمیلیارد۱،۰۰۴مبلغبهپیش‌پرداختباترکیهآسکایشرکتازیزدواحدبرایمقواییجعبهساختدستگاه۳راه‌اندازیونصبخرید،قرارداددر❖
مبلغمابقیبهنسبتابزارطیورانشرکتونشدهانجامراه‌اندازیونصبسالن،نبودنآمادهبه‌دلیلدستگاه،دریافتعلی‌رغم،(قراردادمبلغدرصد۹۰)

.استنمودهانصرافاعلامقرارداد
راه‌اندازی،ونصبمخارججملهازلازممستنداتومدارکبهدسترسیعدمبه‌دلیللیکن.استضروریمالیصورت‌هایدراصلاحاتبالا،مواردبهتوجهبا

برایحاضر،شرایطدرمبلغتعیین،(می‌باشدگزارشموردشرکتبه‌ناممدارک)ارزیتعهداتنبودنمشخصنیزوفوققراردادهایازانصرافازناشیآثار
.نمی‌باشدمشخصسازمان،این
اسنادریالمیلیارد۴۱۷مبلغشاملذرتکشتتوسعهفرعیشرکتدردریافتنی‌هاسایروتجاریدریافتنی‌هایسرفصل،2۹توضیحییادداشتبهتوجهبا

کاهشریالمیلیارد6۹مبلغبابتاینازوگرفتهصورتحقوقیاقدامآنازریالمیلیارد۳۸۰مبلغوصولجهتکهمی‌باشدنشدهوصولشدهسررسید
یگیریپنتایججملهازلازماطلاعاتنبودبه‌دلیللیکناست،ضروریبابتاینازاضافیارزشکاهشاحتساب.استشدهمنظورحساب‌هادرارزش

عملیاتیدرآمدهایشدهتمامبهایوعملیاتیدرآمدمقایسهجدولضمنا.نمی‌باشدمشخصسازماناینبرایحاضرشرایطدرمبلغتعیینمطالبات،
.استنشدهافشابازرگانیفعالیت‌های

:مبانی‌اظهارنظر‌مشروط•

:نظر‌حسابرس•

تحلیل عمودی//////دوره مالی 

دارایی
%6 2,818,198 2,219,610 1,099,207موجودی‌نقد

%0 0 2,850,000 0سرمایه‌گذاری‌کوتاه‌مدت
%9 4,691,300 4,329,049 2,702,953ی‌هادریافتنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌دریافتن

%13 6,613,752 6,294,987 5,369,812موجودی‌مواد‌و‌کالا
%5 2,315,673 724,353 911,951پیش‌پرداخت‌ها

%0 128,717 98,491 106,263دارایی‌های‌زیستی‌غیر‌مولد

%33 16,567,640 16,516,490 10,190,186جمع‌دارایی‌های‌جاری

%2 771,450 771,450 2,671,850سرمایه‌گذاری‌های‌بلند‌مدت
%52 26,236,676 22,021,468 4,220,608دارایی‌های‌ثابت‌مشهود
%0 195,335 207,142 206,609دارایی‌های‌نامشهود
%0 25,437 25,437 569,730سایر‌دارایی‌ها

%13 6,618,672 5,480,469 3,570,414دارایی‌های‌زیستی‌مولد
%67 33,847,570 28,505,966 11,239,211جمع‌دارایی‌های‌غیرجاری

%100 50,415,210 45,022,456 21,429,397جمع‌دارایی‌ها
%0بدهی

%10 5,208,067 2,352,267 1,875,671ی‌هاپرداختنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌پرداختن
%1 455,711 454,485 141,269پیش‌دریافت‌ها

%0 41,587 19,826 22,923ذخیره‌مالیات‌بر‌درآمد
%0 220,508 141,855 321,487سود‌سهام‌پیشنهادی‌و‌پرداختنی

%12 5,925,873 2,968,433 2,361,350جمع‌بدهی‌های‌جاری
%1 628,156 454,197 317,473ذخیره‌مزایای‌پایان‌خدمت
%1 628,156 454,197 317,473جمع‌بدهی‌های‌غیر‌جاری

%13 6,554,029 3,422,630 2,678,823جمع‌بدهی‌های‌جاری‌و‌غیر‌جاری
%0بدهیها و حقوق صاحبان سهام

%58 29,194,691 29,194,691 1,300,000سرمایه
%0 51,859 51,859 44,445صرف‌سهام
%1-(258,080)(215,522)(155,180)سهام‌خزانه
%2 1,004,095 596,952 130,000اندوخته‌قانونی

%2 805,309 805,309 0مازاد‌تجدید‌ارزیابی‌دارایی‌ها
%26 13,063,307 11,166,537 17,431,309انباشته(‌زیان)سود‌

%87 43,861,181 41,599,826 18,750,574جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام
%100 50,415,210 45,022,456 21,429,397جمع‌بدهیها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام





.استنمودهتقسیمراسوددرصد۱۵معادلریال۴2خود۱۴۰۵مجمعدرومی‌باشدآذر۳۰بهمنتهیشرکتمالیسال❖

.می‌شودتامینداخلیتامین‌کنندگانازمی‌باشدگندموسویاذرت،شاملکهشرکتاولیهموادعمده❖

(افزایش%۵۵).استیافتهافزایشکیلوگرمهرازایبهتومان2۴۰،۰۰۰بهتومان۱۵۵،۰۰۰ازتخم‌مرغنرختیرماهپایاندر❖

.استشدهگرفتهنظردردرصد۴۵دستمزدوحقوقرشدنرخودرصد۷۰کلتورم❖

سود۱۴۰۵خردادبهمنتهیماههششعملکرددر.استساختهسودریال2۷۹سهمهرازایبه۱۴۰۴سالدرشرکت❖

نظردرمفروضاتبا.استبودهبیشترنیز۱۴۰۴مالیسالکلازکهاستشدهمحققریالمیلیارد۹،۱۹۱میزانبهخالص

سهمهرازایبهوریالمیلیارد۳۰،۹۷۸معادلخالصسودمی‌شودپیش‌بینی۱۴۰۵آذربهمنتهیمالسالبرایشده،گرفته

.گرددمحققریال۱،۰6۱

انجامتحلیلومفروضاتبااست،P/E TTM ۸.۱ وریال۴،2۰۰سیمرغسهمهرقیمت(۱۴۰۵/۰۵/26)گزارشتهیهتاریخدر❖

.می‌باشدمرتبه۱۴۰۵،۳.۹سالبرایP/E Forwardگرفته

صورت سود و زیان

۱۴۰۵شش‌ماهه‌دوم‌شش‌ماهه‌اولمفروضات

 1,568,000 1,358,853نرخ‌دلار‌توافقی

 1,960,000 1,591,357نرخ‌دلار‌آزاد

۱،6۹2،۳۱۷2،۴۰۰،۰۰۰کیلوگرم/ریال–نرخ‌تخم‌مرغ‌

(میلیون‌ریال)صورت‌سود‌و‌زیان‌

عملکرد
۱۴۰۳

عملکرد
۱۴۰۴

‌ عملکرد
۱۴۰۵ماهه‌6

کارشناسی
۱۴۰۵

 158,437,198 58,061,229 56,224,846 43,065,006فروش

(121,218,886)(46,615,641)(45,401,188)(32,830,596)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

10,234,41010,823,65811,445,58837,218,311ناخالص(‌زیان)سود‌

(5,870,655)(3,069,940)(3,650,207)(2,226,971)اداری‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌های‌عمومی

 7,270 7,269 46,897 187,980ی‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

 31,354,927 8,382,917 7,220,348 8,195,419عملیاتی(‌زیان)سود‌

(487,502)(178,651) 0 0هزینه‌های‌مالی

 367,142 1,006,903 989,941 1,213,663خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 31,234,567 9,211,169 8,210,289 9,409,082عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات(‌زیان)سود‌

(256,556)(19,841)(67,438)(70,060)مالیات

9,339,0228,142,8519,191,32830,978,011خالص(‌زیان)سود‌

 29,194,69129,194,691 29,194,691 29,194,691سرمایه

3202793151,061(ریال)سود‌هر‌سهم‌

%23%20%19%24حاشیه‌سود‌ناخالص

%20%14%13%19حاشیه‌سود‌عملیاتی

%20%16%14%22حاشیه‌سود‌خالص



1405سهمهرحساسیتتحلیل
دلار توافقی 

1,400,000 1,450,000 1,500,000 1,568,000 1,600,000 1,650,000 1,700,000 

غ 
مر

م 
تخ

خ 
نر

(
ن

ر ت
 ه

در
ل 

ریا
)

1,800,000,000 693 586 479 333 265 158 51 

2,000,000,000 936 829 722 576 507 400 293 

2,200,000,000 1,179 1,071 964 819 750 643 536 

2,400,000,000 1,421 1,314 1,207 1,061 993 885 778 

2,600,000,000 1,664 1,556 1,449 1,304 1,235 1,128 1,021 

2,800,000,000 1,906 1,799 1,692 1,546 1,478 1,370 1,263 

3,000,000,000 2,149 2,042 1,934 1,789 1,720 1,613 1,506 

دلار توافقی 

1,400,000 1,450,000 1,500,000 1,568,000 1,600,000 1,650,000 1,700,000 

غ 
مر

م 
تخ

خ 
نر

(
ن

ر ت
 ه

در
ل 

ریا
)

1,800,000,000 6.06 7.16 8.76 12.60 15.86 26.63 83.02 

2,000,000,000 4.49 5.07 5.82 7.29 8.28 10.49 14.33 

2,200,000,000 3.56 3.92 4.36 5.13 5.60 6.53 7.84 

2,400,000,000 2.96 3.20 3.48 3.96 4.23 4.74 5.40 

2,600,000,000 2.52 2.70 2.90 3.22 3.40 3.72 4.11 

2,800,000,000 2.20 2.33 2.48 2.72 2.84 3.06 3.32 

3,000,000,000 1.95 2.06 2.17 2.35 2.44 2.60 2.79 

تحلیل‌حساسیت‌سود‌هر‌سهم‌

P/Eتحلیل‌حساسیت‌نسبت‌
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