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و عملکرد ( انس جهانی)گزارش بررسی روند بنیادی طلا 
صندوق طلای نور امین



بررسی بنیادی انس جهانی



خلاصه مدیریتی 

کرد؛عبوراونسهرازایبهدلار۵٬۵00ازروزانهمعاملاتدرورسیدجدیدیرکوردهایبه2026ژانویهماهدرطلاقیمت.کردتجربهراسالآغازهایپرنوسان‌ترینازیکیطلا

قرارپربازدهدارایی‌هایزمرهدردوازده‌ماههافقدرهمچنانطلاسال،ابتدایازدرصدی۷حدودافتوجودبا.کردسقوطدلار۴٬000زیربه2026ژوئناواخردرحال،اینبا

.هستندخودعملکردیفاصلهجبرانحالدرنیزداراییطبقاتسایرکهحالیدردارد؛

نقشان،هم‌زم.استحساسسرمایه‌گذاراناحساساتدرناگهانیتغییراتوژئوپلیتیکیتنش‌هایتشدیدبهنسبتهمچنانطلاکهدادنشان2026سالنخستنیمهتحولات

.استشدهپررنگگذشتهازبیشبازارروندبهجهت‌دهیوقیمتکشففرآینددرآسیاییبازارهای

محدودکاهشرایبانتظاروبالانسبتا ‌سطوحدرتورمتداوماماتدریجیکاهشمتوسط،اقتصادیرشدسناریویبازیادیحدتاطلابازارمی‌رسدنظربهفعلی،قیمتیسطوحدر

فعلیسطوحازپایین‌تریابالاتردرصد۵حدوددامنه‌ایدرطلاقیمتمی‌رودانتظارشرایط،اینتداومصورتدر.استشدهسازگارمرکزیبانک‌هایانقباضیسیاست‌هایشدت

.داردوجودهمچنانشکستحرکتیکوقوعبرایزمینهحال،اینبا.کندنوسان

قیمتیاصلاح‌هایردتقاضاافزایشیابهرهنرخ‌هایکاهشسمتبهبازارانتظاراتتغییراقتصادی،رشدچشم‌اندازتضعیفژئوپلیتیکی،ریسک‌هایتشدیدصعودی،سناریویدر

تربالاسطوحبهدستیابیقوی‌تر،بنیادیمحرک‌هایشکل‌گیریصورتدر.کندهدایتبالاتریادلار۴٬۵00محدودهبهراقیمتوکردهتقویتراطلاصعودیمومنتوممی‌تواند

.کنداردوطلاقیمتبرنزولیفشارمی‌تواندمالیبازارهایدرریسک‌گریزیسطحکاهشوقرضهاوراقبازدهافزایشاقتصادی،رشدتداوممقابل،در .بودنخواهدانتظارازدورنیز

.شودمحدودزیادیحدتاتقاضاحمایتبادرصدی۱0ازبیشافت‌هایمی‌رودانتظارارزنده‌محور،خریدهایوسرمایه‌گذاریتقاضایتداومبهتوجهباحال،اینبا



انس طلا

دردرصدی۱۷.۵افتمعادلکهاستیافتهکاهشدلار۴٬۱62بهدلار۵٬0۴2ازطلاجهانیانسقیمت،۱۴0۵/0۵/۱۴بهمنتهیبررسیمورددورهطی

در.استداشتهقراردرصد0.۶۳منفیسطحدرآنروزه2۹مومنتوممیانگین وبودهدرصد۱حدودتیرماهابتدایازطلابازدهبااین‌حال،.استدورهکل

فشارنسبیکاهشنتیجهدروروزه2۹مومنتومبهنسبتدرصدیواحد۱.۷2بهبودبیانگرکهرسیدهدرصد۱.0۹مثبتبهمردادماهابتدایازبازدهمقابل،

.اندازیممیآتیقراردادهایبهنگاهیبهتر،بینیپیشبرایکهآنحال.استکوتاه‌مدتدرفروش
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1404/12/24 5,042.00

1405/01/05 4,436.00 (12.02%)

1405/01/08 4,418.00 (0.41%)

1405/01/09 4,436.00 0.41%

1405/01/10 4,512.00 1.71%

1405/01/12 4,700.00 4.17%

1405/01/15 4,676.00 (0.51%)

1405/01/18 4,711.00 0.75%

1405/01/19 4,723.00 0.25%

1405/01/20 4,771.00 1.02%

1405/01/21 4,745.00 (0.54%)

1405/01/22 4,748.00 0.06%

1405/01/24 4,739.00 (0.19%)

1405/01/25 4,840.00 2.13%

1405/01/26 4,794.00 (0.95%)

1405/01/27 4,788.00 (0.13%)

1405/01/28 4,846.00 1.21%

1405/01/29 4,830.00 (0.33%)

1405/01/30 4,830.00 -

1405/01/31 4,830.00 -

1405/02/09 4,630.00 (4.14%)

1405/02/12 4,600.00 (0.65%)

1405/02/13 4,614.00 0.30%

1405/02/22 4,714.00 2.17%

1405/02/29 4,471.00 (5.15%)

1405/03/13 4,538.00 1.50%

1405/03/26 4,329.00 (4.61%)

1405/04/31 4,117.00 (4.90%)

1405/05/14 4,162.00 1.09%



202۶دسامبر 1موعد –قرارداد های آتی طلا 

2.۵)دلار۴٬2۱۹محدودهدرطلا2026دسامبرآتیقرارداد

قفسبهنسبتکهباشدمی(فعلیسطوحازبالاتردرصد

پایین‌تردرصد۱0حدودمهاواخردرثبت‌شدهدلاری۴٬6۸6

۴٬0۸0تا۴٬020محدودهدرحمایتتشکیلازپس.است

بهبودبیانگردلار۴٬۱۸0–۴٬۱60ناحیهازقیمتعبوردلار،

،۴٬2۸0سطوحصعودی،سناریویدر.استکوتاه‌مدتمومنتوم

ومی‌شوندمحسوبمیانیاهدافدلار۴٬۴۳۵و۴٬۳۵۵

بالایتثبیتصورتدرتنهادلار۴٬600تا۴٬۵۴0محدوده

قیمتدستیابی.بودخواهدطرحقابلمذکورمقاومت‌های

رشدظرفیتمعادلدلار۴٬600بهدلار۴٬۱62سطحازنقدی

به‌عنوانبایدسطحاینبااین‌حال،است؛درصدی۱0.۵حدود

تفسیرالسپایانقطعیپیش‌بینینهومشروطتکنیکالهدف

.شود



رابطه انس طلا و نفت

وایرانجنگشروعزمانازشودمیمشاهدهکههمانطور

بافیمنهبستگینفتوطلاقیمتیرفتارکنونتاآمریکا

اسلایددرکههمانطورحاظر،حالدر.استداشتهیکدیگر

۴،۱00حمایتیمحدودهدرطلاشداشارهنیزپیشینهای

آوریتابشده،بررسیهایمومنتوماساسبروداردقراردلار

کهتاسمنطقیبنابراین.نداردراهاقیمتاینزیرقرارگیری

نظردرطلاقیمتیکفرااعداداینونقطهایندرخرید

ابعتانسجزبهطلاقیمتکشوردردیگرسویاز.بگیریم

تورم،تابعنیزخودکهداردقرارنیز(دلار)دیگریعامل

.باشدمینقدینگیوبودجهکسری

بهوانستدریجیقیمتافزایشبردالشدهاشارهمواردجمیع

.ودبخواهدطلاهایصندوقسمتبهبیشتراقبالآندنبال



تغییر ساختار مصرف طلا

سقوط مصرف زینتی 

به‌202۵تقاضای‌جواهرات‌در‌سال‌
پایین‌ترین‌سطح‌خود‌در‌دو‌دهه‌

عبور‌قیمت‌از‌مرزهای‌روانی‌.‌رسی
باعث‌تغییر‌رفتار‌مصرف‌کنندگان‌و
افت‌شدید‌خرید‌های‌سنتی‌شده‌

است‌

رکورد تقاضای سرمایه گذاری

همزمان‌با‌افت‌مصرف‌جواهرات‌
تقاضای‌سرمایه‌گذاری‌به‌بالاترین‌

رسیده‌(‌تن2،۱۷۹)سطح‌تاریخی‌خود‌
است‌که‌نشان‌از‌هجوم‌نهاد‌ها‌برای‌

پناه‌گرفتن‌در‌برابر‌تورم‌است

تغییر رژیم ساختاری

که‌مصرف‌20۱۳الگوی‌معکوس‌سال‌
.‌‌زینتی‌اوج‌‌گرفت‌تکرار‌نخواهد‌شد

بازار‌شاهد‌انتقال‌پایدار‌تقاضا‌از‌مصرف‌
فیزیکی‌و‌تجملاتی‌به‌سمت‌ذخیره‌

ارزش‌استراتژیک‌است



آیا طلا می تواند روند صعودی خود را از سر بگیرد؟

هاییسکرومتخصصیننظراتطلا،تکنیکالوبنیادیرفتارگرفتندرنظربا

:ارددنیازروشنمحرکیکبهاما.استبلهسوالاینبهپاسخژئوپولتیک

ژئوپولتیکیااقتصادیشرایطوخامت-۱

ترانقباضیهایسیاستسمتبهبهرهنرخانتظاراتبازگشت-2

.مدتبلندگذارانسرمایهمشارکتافزایش-۳

۴۵00هایقیمتبهبازگشتکهمیدهدنشانگرانبهافلزاینتحلیلدرواقع

نیازمنددلار۵000سمتبهمحدودهاینازعبورولیدسترسدرهدفیدلار

.باشدمیقویسیگنالی

ایفاعموضوایندرمهمینقشنیزآمریکاایدورهمیانانتخاباتدیگرطرفیاز

قطعیتعدمتواندمیکنگرهدرقدرتتوازندربارهابهامافزایش.می‌کند

رابطه.دکنتقویتراطلابرایریسکپوششتقاضایوبالاببردراسیاستی

سکهوشمشتقاضایامانیست،یکدستطلابازدهوانتخاباتنتیجهتاریخی

.استبودهبالاترمعمولاهادموکراتکنترلهایدوردرآمریکادر



202۶بازده طلا بر اساس ساعات معاملاتی از ابتدای 

سال،دایابتازطلابازدهبررسیهدفبانمودار.می‌کشدتصویربهقارهسهدرراآنعملکرداصلیمحرک‌هایهمچنینومعاملاتیساعاتاساسبرطلابازدهروندفوق،نمودار

اروپا۱2٫۹۷%،یاآس:برایسالابتدایازبازدهکنیدمیمشاهدهکههمانطور.می‌کندمقایسهیکهرمعاملاتیساعاتمبنایبروقارهسهتفکیکبهراگران‌بهافلزاینعملکرد

جهشکهاستمفهومبداناین.استدادهرخآسیاساعاتدرهابازگشتازمهمیبخشوآمریکاساعاتدراصلاحاتازبزرگیبخش.باشدمی-۱۵.0۸%آمریکاو-۱٫۳2%

،هاتراشهرایبطلامصرفباارتباططلابرایتقاضاازحجماینکهدریافتمیتوانبیشترهایبررسیباحتی.باشدمیآسیامنطقهجانبازعمدتاشدهمشاهدهقیمتیهای

.داردفناوریواستراتژیکگیریذخیره

برخوردارویژه‌ایاهمیتازباشدمیمونتوموفرصتهزینهقطعیت،عدموریسکاقتصادی،گسترشعاملچهاربرمشتملکهطلابربازدهیموثرعواملبررسیبینایندر

.پردازیممیآنبهبعدیاسلایددرکهاست



ریسک، ارز و مومنتوم؛ محرکهای اصلی عملکرد

:داردقرارمحرکعواملازاصلیگروهچهارتعاملتأثیرتحتطلاعملکردکلان،سطحدر

.کندتقویتراطلاتقاضایبلندمدت،پس‌اندازوفناوریمصرفجواهرات،برایتقاضاافزایشطریقازمی‌توانداقتصادیرشد:اقتصادیگسترش

.می‌دهدافزایشیپرتفوبهتنوع‌بخشیوریسکپوششبرایابزاریبه‌عنوانراطلابرایتقاضامالی،واقتصادینااطمینانی‌هایوریسک‌هاافزایش:عدم قطعیتوریسک

افزایش،برعکسومی‌دهد؛افزایشراآنجذابیتودادهکاهشراطلانگهداریفرصتهزینهآمریکا،دلاربه‌ویژهارزها،تضعیفیابهاداراوراقبازدهکاهش:فرصتهزینه

.دهدکاهشراطلاجذابیتمی‌توانددلارتقویتیااوراقبازده

رازمینهیادهکرتشدیدراقیمتیروندهایمی‌تواندومی‌کندمنعکسراسودشناساییورونددنبال‌کردنبرمبتنیرفتارهایسرمایه،کوتاه‌مدتجریان‌های:مومنتوم

.سازدفراهممیانگینبهقیمتبازگشتبرای

سهم از تغییرپذیری نیمه نخست گروه محرک

۱2% گسترش‌اقتصادی

۱۷% ریسک‌و‌عدم‌قطعیت

۱۴% ارز-هزینه‌فرصت‌

۳% نرخ‌ها–هزینه‌فرصت‌

2۴% مومنتوم

70% جمع عوامل مدل شده

۳0% سایر‌عوامل



جمع بندی

دروداداننشراسرمایه‌گذاراناحساساتتغییراتوژئوپلیتیکریسک‌هایکلان،اقتصادتحولاتبهگران‌بهافلزاینحساسیت،2026سالنخستنیمهدرطلاعملکرد

نسبتا ‌دوده‌ایمحدرطلاقیمتمی‌رودانتظارفعلی،انتظاراتوشرایطتداومصورتدر.کردتأکیدآسیایی،تقاضایبه‌ویژهجهانی،تقاضایفزایندهنقشبرحال،عین

.باشدقیمتهقابل‌توجافزایشزمینه‌سازمی‌تواندپولیسیاست‌هایبهمربوطانتظاراتدرتغییریاژئوپلیتیکریسک‌هایتشدیدحال،اینباکند؛نوسانمحدود

ایگاهجنتیجه،دروکندمحدودراافتدامنهوکردهحمایتقیمت‌هاازمی‌تواندبلندمدتسرمایه‌گذارانتقاضایومرکزیبانک‌هایتوسططلاخریدتداومهمچنین،

.نمایدتقویتجهانیاقتصادنااطمینانی‌هایبرابردرمقاوموراهبردیدارایییکبه‌عنوانراطلا

بهچیزهرازبیشقیمتآتیمسیررو،ایناز.استگرانآشکاربه‌طورنهوارزانآشکاربه‌طورنهموجودقیمتیسطوحدرطلاکهمی‌دهدنشانفعلیبرآوردمجموع،در

ستهوابمرکزیبانک‌هایرسمیخریدتداوموبلندمدتسرمایه‌گذارانرفتارآمریکا،دلارارزشواوراقواقعیبازدهجهت‌گیریژئوپلیتیک،شوک‌هایتداوموشدت

.بودخواهد

حساسیت تقریبی قیمت طلا نوع رابطه متغیر

افزایش‌قیمت٪۱≈ تن‌در‌خرید‌۳0تا‌20افزایش‌ مستقیم خرید‌طلا‌توسط‌بانک‌های‌
مرکزی

کاهش‌قیمت٪2≈ در‌تعرفه‌٪۱0افزایش‌ معکوس تعرفه‌واردات‌هند

افزایش‌قیمت٪۱٫۷۵≈ واحد‌پایه‌در‌بازده‌2۵کاهش‌ معکوس ساله‌آمریکا۱0بازده‌اوراق‌

افزایش‌قیمتCPI≈ 0٫۵٪در٪۱افزایش‌ مستقیم CPIتورم‌

افزایش‌قیمتGPR≈ 2٫۵٪واحدی‌در‌شاخص‌ماهانه۱00افزایش‌ مستقیم GPRریسک‌ژئوپلیتیک‌



طلای نور امین



معرفی صندوق مبتنی بر صدور و ابطال طلای نورامین

۱۴0۴ماهاسفندازراخودفعالیتکهاستابطالوصدورسازوکارباطلاسرمایه‌گذاریصندوق‌هاینخستینازامیننورطلایصندوق

.کردآغازبهاداراوراقوبورسسازمانمجوزباو

ترکیب.دهدافزایشدرصد۳۸0حدودراخودمدیریتتحتدارایی‌هایارزشاستتوانستهخودفعالیتکوتاهمدتدرصندوقاین

.استیافتهاختصاصطلاشمشسپردهگواهیدرسرمایه‌گذاریبهآندارایی‌هایازدرصد۹۹حدودمی‌دهدنشانصندوقدارایی‌های

وسرقتکریسحذفمالیاتی،معافیتجملهازمزایاییفیزیکی،طلایمستقیمنگهداریبامقایسهدرصندوق،ایندرسرمایه‌گذاری

ذارانسرمایه‌گبرایراسرمایه‌گذاریواحدهایابطالوصدورامکانهمچنینوطلافیزیکینگهداریدغدغهرفعکالا،اصالتریسک

وسرمایهازاربدرفعالیتسابقهکهشرکتیمی‌کند؛فعالیتامینسرمایهتأمینمدیریتتحتامیننورطلایصندوق.می‌کندفراهم

.داردخودکارنامهدرراسرمایه‌گذارانازگسترده‌ایطیفبهمالیخدماتارائه

.استفروشوخریدقابل aminland.irنشانیبه«امین‌لند»سامانهطریقازامیننورطلایصندوقسرمایه‌گذاریواحدهای



عیار18مقایسه بازدهی صندوق طلای نور امین، شمش و طلای 
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18شاخص طلای  شاخص شمش  شاخص نور امین 

۳.۹%

0.۵%

۱.۸%

0.۵بازدهیباشمشازبالاترعملکردیدرصدی،۱.۸بازدهیثبتباامیننورطلایبررسی،مورددورهدرعیار۱۸طلایدرصدی۳.۹رشدوجودبا

دارایی‌ها،ترکیبنظیرعواملیونیستعیار۱۸طلایلحظه‌ایقیمتتابعصرفا صندوقعملکردکهداشتتوجهبایدهمچنین.استداشتهدرصد

.استاثرگذارآنبازدهیبرپرتفویساختارومعاملاتیهزینه‌هاینقدشوندگی،معاملات،زمان‌بندی
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