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کنترل کنیم؟
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چگونه با صندوق های سرمایه گذاری ریسک پرتفوی را کنترل کنیم؟

چکیده

وقی ریسکک را ندصصندوق های سرمایه گذاری با تجمیع منابع، تنوع بخشی و مدیریت حرفه ای، امکان کنترل ساختاری ریسک پرتفوی را فراهم می کنند؛ اما هیچ 

.تاثربخشی این ابزار به انتخاب نوع صندوق، تناسب آن با افق سرمایه گذاری و پایش مستمر عملکرد و نقدشوندگی وابسته اس. حذف نمی کند
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 کند؟صندوق سرمایه گذاری چگونه ریسک را کنترل می1.

یجکاد اثر اصلی صکندوق بکر ریسکک از سکه مسک ر ا. صندوق، وجوه سرمایه گذاران را در سبدی از دارایی ها قرار می دهد و مدیریت آن را به تیم حرفه ای می سپارد

این، بنکابر. تنوع بخشی میان اوراق و صنایع، رعایت حکدود سکرمایه گذاری منکدرر در اساسکنامه و امیدنامکه، و پکایش مسکتمر ارزد خکای‌ دارایی هکا: می شود

.سرمایه گذار به جای اتکا به یک سهم یا یک تصمیم شخصی، در معرض یک سبد مدیریت شده قرار می گ رد
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انتخاب نوع صندوق بر اساس منبع ریسک. ۲

صکندوق های . صندوق های درآمد ثابت برای بخش نقد و کم نوسان پرتفوی مناسب ترند، اما همچنان با ریسک نرخ سکود، اعتبکار ناشکر و نقدشکوندگی مواجه انکد

ت تعادل ایجاد صندوق های مختلط میان سهام و دارایی های با درآمد ثاب. سهامی و شاخصی ظرفیت رشد بیشتری دارند، ویی افت های بازار را ن ز منتقل می کنند

. ا دارنکدریصندوق های طلا می توانند مواجهه با قیمت طلا و نرخ ارز را فراهم کنند، اما ریسک نوسان کالا و فاصله قیمکت بکازار بکا ارزد خکای‌ دارایک. می کنند

.نیست؛ بلکه انتخاب صندوق متناسب با هدف و محدودیت سرمایه گذار است« بهترین صندوق»انتخاب صحیح، به معنای انتخاب 
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چهار اقدام عملی برای سرمایه گذاران. ۳

افت حکداکرری دوم، بازده صندوق فقط با بازده گذشته سنجیده نشود و هم زمان نوسان،. نخست، سقف زیان قابل تحمل، افق زمانی و نیاز نقدی مشخ‌ شود

چهکارم، بکرای . سوم، هزینه ها، کیفیت دارایی ها، تمرکز پرتفوی، سابقه مدیر و شرایط صدور، ابطال یا معامله واحدها مطایعه شود. و ثبات عملکرد بررسی شود

.مقایسه و نقدشوندگی واقعی بررسی شود NAVصندوق های قابل معامله، قیمت تابلو با 
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کاربرد برای اشخاص حقیقی و حقوقی. ۴

ه نقکدینگی و شکرکت ها ن کز می تواننکد منکابع کوتاه مکدت،  خ کر. سرمایه گذار حقیقی می تواند سرمایه را میان صندوق های کم ریسک، رشدی و کالایی توزیع کنکد

ی مکثثر اسکت خرید چند صندوق مشابه، تنوع بخشی واقعی ایجاد نمی کند؛ تنوع زمان. وجوه مازاد را در سبدهای جداگانه با حدود ریسک مشخ‌ نگهداری کنند

.که منابع ریسک، ترکیب دارایی و رفتار صندوق ها متفاوت باشد

باشد، اما همبستگی ممکن است هر صندوق به تنهایی مناسب. کنترل ریسک باید بر کل پرتفوی انجام شود، نه بر هر صندوق به صورت جداگانه: نکته تخصصی

.بالای آن ها ریسک تجمیعی سبد را افزایش دهد
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جمع بندی

ترکیکب چنکد . ودم شصندوق های سرمایه گذاری زمانی ریسک پرتفوی را کنترل می کنند که انتخاب آن ها بر پایه هدف، افق زمانی، نقدشوندگی و ظرفیت زیان انجا

.و عملکرد تعدیل شده به ریسک و بازتنظیم دوره ای سبد، از تصمیم گ ری صرفاً بازده محور مثثرتر است NAVصندوق با منابع ریسک متفاوت، پایش 
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