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

وهاشرکتثبتادارهدروشدتأسیسخاصسهامیشرکتصورتبه۱۳۵۳/۱۱/۱۹تاریخدرسالمینشرکت❖

تاریخدرمتعاقباًواستنمودهبهره‌برداریبهشروع۱۳۵۳/۱۱/۱۵تاریخازورسیدثبتبهتهرانصنعتیمالکیت

درشرکت.رسیدثبتبهساوهاسنادثبتدفاتردرداخلی۳۵۳شمارهتحتساوهبهانتقالازپس۱۳67/04/08

عامسهامیشرکتبه۱۳80/04/۳0مورخفوق‌العادهعمومیمجمعصورتجلسهموجببه۱۳80/06/۲۱تاریخ

ساوهدرشرکتاصلیمرکزنشانی.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر۱۳80ماهبهمندروتبدیل

.استواقعکاوهصنعتیشهرک

لقبیهرازغذاییموادانواعپخشوتوزیعبسته‌بندی،تولید،اساسنامه،۲مادهطبقشرکتفعالیتاصلیموضوع❖

دامی،زی،کشاورمحصولاتومرباوشیرینیوبیسکویتانواعمنجمد،وپختهوخامغذاییموادکنسروجات،مانند

وضوعمبهمرتبطکهدیگرفعالیت‌هایوعملیاتگونههمهووارداتوصادراتوصنعتیفرآورده‌هایوآبزیانطیور،

.باشدمرتبطشرکتاهدافباآنهافعالیتموضوعکهشرکت‌هاییکلیهدرمشارکتنیزوباشدشرکت

ودهبشدهحجیمفرآورده‌هایوویفربیسکویت،کیک،بسته‌بندیوتولید۱404مالیسالدرشرکتاصلیفعالیت❖

.است

معرفی شرکت سالمین
اعتبار‌صنایع‌کیش

۳۱.84%

%۲0.4۲شیرین‌عسل

%8.۳6پخش‌سراسری‌ایران
%۲.44دامپروری‌آذربایجان‌خاوری

%۲.4سبد‌

صندوق‌سرمایه‌گذاری

%۲.۱۹میزان‌داریک

‌ پرورش‌مرغ‌تخم‌گذار

%۲.۱۲آذربایجان‌خاوری

سایر‌سهامداران

۳0.۲4%

سهامداران










1

2





5



7

12/12/ 192/5/ 199/2/ 1/12/1

ید
جد
ه‌
مای
سر

(
ال
ری
د‌
ار
یلی
م

)

روند‌تغییرات‌سرمایه



5

مالیسالپایاندرسالمینشرکت.استمشاهدهقابل۱40۵تیرپایانتاگذشتهماه۱۲درماهانهفروشوتولیدمقدارروندهمچنین۱40۵بهارفصلوگذشتهدوره۵طیسالمینشرکتفروشوتولیدمقداربالانموداردر❖

.استکردهتولیدمحصولتن4۳،۵48 ،۱404

.می‌دهدنشانرایک‌سالهبازهکلدرماهانهعملکردبهترینتن،4،40۲فروشوتن4،۲80تولیدبا۱40۵ماهاردیبهشتگذشته،ماهه۱۲عملکرددرهمچنین❖

مقدار تولید و فروش

1/12 11/12 12/12 1/12 1/12 15/

مقدار‌تولید 217 17 252 91 5 127

مقدار‌فروش 29 111 277 97 91 15



5

1

15

2

25



5



5

ن
ت

مقدار‌تولید‌و‌فروش‌سالانه

1/5 1/ 1/7 1/ 1/9 1/1 1/11 1/12 15/1 15/2 15/ 15/

مقدار‌تولید 55 7 99 95  2 99 252 21 2 217 2

مقدار‌فروش 9 92 112 2 9 9 112 291 21 2 2 5



1

2





5

ن
ت

ماه‌گذشته۱۲مقدار‌تولید‌و‌فروش‌





۳۲ازناشیوالسبیسکویتفروشمبلغدرصدی60افزایش.استرفتهفروشمحصولاتکلمقدارافزایشدرصد۲0وفروشنرخافزایشدرصد47ازناشیقبلسالبهنسبتدرصد67حدوددرخالصفروشمبلغافزایش❖

.استبودهبازاررقابتیشرایطبه‌دلیلمقدار،افزایشدرصد۱8ونرخافزایشدرصد۳۵ازناشیکیکدرصدی۵۳افزایشوفروشمقدارافزایشدرصد۲8ونرخافزایشدرصد

مبلغ فروش

1/12 11/12 12/12 1/12 1/12 15/

مبلغ‌فروش 595 121 19 195 29 117



5

1

15

2

25



5

ال
ری
د‌
ار
یلی
م

مبلغ‌فروش‌سالانه

1/5 1/ 1/7 1/ 1/9 1/1 1/11 1/12 15/1 15/2 15/ 15/

مبلغ‌فروش 27 211 7 275 1 272 252 257 27 2 5919 5



1

2





5



7

ال
ری
د‌
ار
یلی
م

ماه‌گذشته۱۲مبلغ‌فروش‌
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.می‌گرددتعیینمدیرههیأتتوسطبازارکششبراساسسراسریپخششرکتبهمحصولاتفروشنرخ‌های❖

نرخ فروش

291

29



5

1

15

2

25



5

1/5 1/ 1/7 1/ 1/9 1/1 1/11 1/12 15/1 15/2 15/ 15/

(تن/میلیون‌ریال)نرخ‌فروش‌محصولات‌اصلی‌شرکت

کیک بیسکویت‌نان‌روغنی

17

1



5

1

15

2

1/5 1/ 1/7 1/ 1/9 1/1 1/11 1/12 15/1 15/2 15/ 15/

(تن/دلار)نرخ‌فروش‌محصولات‌اصلی‌شرکت

کیک بیسکویت‌نان‌روغنی



 ارزش بازار وP/E

ماهمیانگین❖

775

2575



5

1

15

2

25



5



5

5

1


-
1

1


-
2

1


-


1


-


1


-
5

1


-


1


-
7

1


-


1


-
9

1


-1


1


-1
1

1


-1
2

1


-
1

1


-
2

1


-


1


-


1


-
5

1


-


1


-
7

1


-


1


-
9

1


-1


1


-1
1

1


-1
2

1
5

-
1

1
5

-
2

1
5

-


1
5

-


1
5

-
5

ارزش‌بازار

(میلیارد‌ریال)ارزش‌بازار (هزار‌دلار)ارزش‌بازار

57



2







1

12

1


-
1

1


-
2

1


-


1


-


1


-
5

1


-


1


-
7

1


-


1


-
9

1


-1


1


-1
1

1


-1
2

1


-
1

1


-
2

1


-


1


-


1


-
5

1


-


1


-
7

1


-


1


-
9

1


-1


1


-1
1

1


-1
2

1
5

-
1

1
5

-
2

1
5

-


1
5

-


1
5

-
5

P/E-ttm
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.استیافتهافزایشریالمیلیارد۲۲،0۳8بهریالمیلیارد۱۲،870ازدرصدی،7۱حدودرشدباقبلسالبهنسبت۱404سالدرسالمینشرکتتولیدهزینه‌های❖

بودهمصرفمقدارافزایشدرصد۱4حدودوبسته‌بندیواولیهموادنرخدرصدی67میانگینرشدازناشیعمدتاًافزایشاین.استرسیدهریالمیلیارد۱6،400به۹،۱۳۹ازدرصدی،7۹حدودرشدبامستقیممواد❖

.است

.استبودهپرسنلاضافه‌کاریوسنواتآثاروکارعالیشورایبخشنامهطبقمزایاوحقوقسالانهافزایشازناشیعمدتاًکهیافته‌اندافزایشدرصد۳8و4۳حدودبه‌ترتیبغیرمستقیمومستقیمدستمزد❖

.استرسیدهریالمیلیارد۱۹۹به۹۳ازوداشتهراافزایشبیشتریندرصدی۱۱4حدودرشدباسوختوگازبرق،آب،هزینهاقلام،سایردر❖

.استبودهانرژیودستمزداولیه،موادقیمتافزایشتأثیرتحتعمدتاًتولیدهزینهرشدمجموع،در❖

بهای تمام شده

مواد‌مستقیم
7۳.8۵%

دستمزد‌مستقیم
۱۵.04%

دستمزد‌غیرمستقیم
7.۲۳%

استهلاک‌دارایی‌های‌ثابت
۱.08%

آب‌و‌برق‌و‌گاز‌و‌سوخت
0.۹0%

تعمیرات‌و‌قطعات‌
مصرفی

0.8۱%

مواد‌غذایی‌رستوران
0.۵۵%

سایر
0.۵4%

%۱۱.۱سربار‌

هزینه‌های‌تولید



1روند درآمد و بهای تمام شده

1/12 11/12 12/12 1/12 1/12 15/

درآمد 595 121 19 195 29 117

بهای‌تمام‌شده  5 111 127 22 155

سود‌خالص 5 291 2 2 275 2757



5

1

15

2

25



5

ال
ری
رد‌
لیا
می

1/12 11/12 12/12 1/12 1/12 15/

درآمد 2251 11 2271 27 2927 7

بهای‌تمام‌شده 177 219 2219 1 199 21

سود‌خالص 5 291 2 2 275 2757



1

2





لار
ر‌د
زا
ه

7

7
71


9 71

22


29


1 29

1

2

1
2 22 2

15

2

1

22 2 19



2







1

1/12 11/12 12/12 1/12 1/12 15/

روند‌نسبت‌بهای‌تمام‌شده‌به‌درآمد‌و‌حاشیه‌سود

نسبت‌بهای‌تمام‌شده‌به‌درآمد حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص
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المینسشرکتمالیوضعیتشده،یادمالیصورت‌هایمشروط،اظهارنظرمبانیبخشدرمندرجمواردآثاراستثنایبهسازمان،ایننظربه

میت،اهباجنبه‌هایتمامازمزبور،تاریخبهمنتهیمالیسالبرایراآننقدیجریان‌هایومالیعملکردو۱404اسفند۲۹تاریخدر(عامسهامی)

.می‌دهدنشانمنصفانهنحوبهحسابداری،استانداردهایطبق

ترازنامه

اختمان،سوزمینتأسیسات،ماشین‌آلات،شاملعمدتاًمشهودثابتدارایی‌هایبرخیارزیابیتجدیدخصوصدرحسابداریاستانداردهای❖

اینازساب‌هاحتعدیل.استنگردیدهرعایتآن‌ها،دفتریمبالغبامذکورشدهارزیابیتجدیددارایی‌هایمنصفانهارزشبااهمیتتفاوتبه‌رغم

امکان‌پذیرازمانساینبرایلزومموردتعدیلاتتعیینمزبور،دارایی‌هایمنصفانهارزشکامل،اطلاعاتنبوددلیلبهلیکناست،ضروریبابت

.نیست

هکردمطالبهشرکتپرداختنیوپرداختیمبالغازبیشریالمیلیارد۱،۱78مبلغ،۱40۲و۱40۱سال‌هایعملکردبابتمالیاتیامورسازمان❖

مالیاتیغیرقابل‌قبولهزینه‌هایلحاظبدونوابرازیمالیاتمشمولدرآمدمبنایبر،۱404سالو۱40۳سالمالیاتیبدهیهمچنین.است

قانونوحقوقمالیاتافزوده،ارزشبرمالیاتمستقیم،مالیات‌هایقانونمکرر۱6۹مادهجرائمبابتاین،برعلاوه.استشدهشناسایی

بابتنیزاجتماعیتأمینسازمان.استشدهمطالبهریالمیلیارد4،۹۳8جمعاً،۱40۲و۱40۱سال‌هایبهمربوطفروشگاهیپایانه‌های

بدهیشناساییحسابرس،نظراز.استنشدهمنظورحساب‌هادرآنبدهیکهکردهمطالبهریالمیلیارد۲8مبلغ۱40۲سالبیمه‌ایحسابرسی

.نیستتعیینقابلحاضرحالدرتعدیلاتنهاییمبلغامااست،ضروریحساب‌هادربیشتربیمه‌ایومالیاتی

:مبانی‌اظهارنظر‌مشروط•

:نظر‌حسابرس•

:تاکید‌بر‌مطلب‌خاص•

پالمروغنوارداتبهمربوطارزنرخدرخصوصابهام❖

به ETSحوالهنرخبراساس)یورو۱،086،۹40مبلغبهاساسیکالاهایترجیحیارزحذفازقبلپالمروغنتن۱،000وارداتبامرتبطبدهی

شناساییارزتسعیرزیانریالمیلیارد۱،۳۲۵مبلغبابتاینازومنظورحساب‌هادرریالمیلیارد۱،70۵معادل(ریال۱،۵8۳،00۹نرخبایورو

.استمرکزیبانکتوسطمزبورنرخباارزتخصیصبهمنوطموضوعاینکهاستشده

تحلیل عمودی12/12/291/12/291/12/29دوره مالی 

دارایی

%468,079296,6992,114,7878موجودی‌نقد

%0500,00000سرمایه‌گذاری‌کوتاه‌مدت

%6,302,9446,962,81715,271,61660ی‌هادریافتنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌دریافتن

%2,375,8524,313,0052,791,55011موجودی‌مواد‌و‌کالا

%1,104,663438,849884,5133پیش‌پرداخت‌ها

%10,251,53812,511,37021,062,46683جمع‌دارایی‌های‌جاری

%6969690بلند‌مدتگذاری‌های‌سرمایه

%4,441,7344,482,8764,442,58217دارایی‌های‌ثابت‌مشهود

%1,3021,3021,3020دارایی‌های‌نامشهود

%4,443,1054,484,2474,443,95317جمع‌دارایی‌های‌غیرجاری

%14,694,64316,995,61725,506,419100جمع‌دارایی‌ها

%0بدهی

%2,115,2081,664,0893,608,25214ی‌هاپرداختنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌پرداختن

%637,497492,611992,5454ذخیره‌مالیات‌بر‌درآمد

%17,31921,25432,1320سود‌سهام‌پیشنهادی‌و‌پرداختنی

%988,52901,427,2786حصه‌جاری‌تسهیلات‌مالی‌دریافتی

%3,758,5532,177,9546,060,20724جمع‌بدهی‌های‌جاری

%775,6491,005,5041,459,0786ذخیره‌مزایای‌پایان‌خدمت

%775,6491,005,5041,459,0786جمع‌بدهی‌های‌غیر‌جاری

%4,534,2023,183,4587,519,28529جمع‌بدهی‌های‌جاری‌و‌غیر‌جاری

%0بدهیها و حقوق صاحبان سهام

%4,484,0006,000,0006,000,00024سرمایه

%360,440579,451600,0002اندوخته‌قانونی

%12,89512,89512,8950اندوخته‌طرح‌و‌توسعه

%1678116,26015,7390مازاد‌تجدید‌ارزیابی‌دارایی‌ها

%5,286,3257,203,55311,358,50045انباشته(‌زیان)سود‌

%10,160,44113,812,15917,987,13471جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام

%14,694,64316,995,61725,506,419100جمع‌بدهیها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام
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نمودهتقسیمراسوددرصد۳۳معادلریال۳۵0خود۱40۵مجمعدرومی‌باشداسفند۲۹بهمنتهیشرکتمالیسال❖

.است

.می‌شودینتامداخلیتامین‌کنندگانازمی‌باشدمرغتخمونباتیروغنشکر،گندم،آردشاملکهشرکتاولیهموادعمده❖

هردرریالمیلیون۲،66۱به۱،۳۱۳ازروغنیبیسکویتوکیکشاملشرکتمحصولاتنرخوزنیمیانگینتیرماهپایاندر❖

(افزایش%۱0۳).استیافتهافزایشتن

.استشدهگرفتهنظردردرصد60دستمزدوحقوقرشدنرخودرصد7۵کلتورم❖

شدهگرفتهنظردراولماهه۳خریدنرخبابرابراولیهموادنرخوتیرماهفروشنرخبابرابرفروشنرخسالادامهبرای❖

.است

سود۱40۵خردادبهمنتهیماههسهعملکرددر.استساختهسودریال۱،046سهمهرازایبه۱404سالدرشرکت❖

داشتهرشد%۱404،۱۹۲سالاولفصلسودبامقایسهدرکهاستشدهمحققریالمیلیارد۲،7۵7میزانبهخالص

۱0،4۹7معادلخالصسودمی‌شودپیش‌بینی۱40۵اسفندبهمنتهیمالسالبرایشده،گرفتهنظردرمفروضاتبا.است

.گرددمحققریال۱،74۹سهمهرازایبهوریالمیلیارد

تحلیلومفروضاتبااست،P/E TTM 6.۳ وریال8،۵۵0غسالمسهمهرقیمت(۱40۵/0۵/۳۱)گزارشتهیهتاریخدر❖

.می‌باشدمرتبه۱40۵،4.8سالبرایP/E Forwardگرفتهانجام

صورت سود و زیان
(میلیون‌ریال)صورت‌سود‌و‌زیان‌

عملکرد
۱40۳

عملکرد
۱404

‌ عملکرد
۱40۵ماهه‌۳

کارشناسی
۱40۵

 62,983,187 14,817,042 32,096,238 19,542,886فروش

(46,512,634)(10,556,230)(22,037,576)(12,869,899)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 16,470,553 4,260,812 10,058,662 6,672,987ناخالص(‌زیان)سود‌

(2,625,565)(586,966)(1,408,670)(1,898,005)اداری‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌های‌عمومی

(483,605)(169,707)(1,545,236)(134,186)ی‌عملیاتی(هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

 13,361,384 3,504,139 7,104,756 4,640,796عملیاتی(‌زیان)سود‌

(314,916)(70,724)(215,367)(69,387)هزینه‌های‌مالی

 74,692 18,892 554,754 237,375خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 13,121,160 3,452,307 7,444,143 4,808,784عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات(‌زیان)سود‌

(2,624,232)(695,129)(1,169,168)(484,466)مالیات

 10,496,928 2,757,178 6,274,975 4,324,318خالص(‌زیان)سود‌

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه

 1,749 460 1,046 721(ریال)سود‌هر‌سهم‌

%26%29%31%34حاشیه‌سود‌ناخالص

%21%24%22%24حاشیه‌سود‌عملیاتی

%17%19%20%22حاشیه‌سود‌خالص
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