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2صفحه

صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌بازار‌سرمایه‌ایران؛‌از‌انتخاب‌دارایی‌تا‌پایش‌سبد‌

چکیده

و‌پیایش‌دگی‌انتخاب‌صندوق‌پایان‌تصمیم‌سرمایه‌گذاری‌نیست؛‌آغاز‌یک‌فرایند‌منظم‌از‌تعییی ‌هید ا‌انتخیاب‌هبدیه‌دارایییا‌ارزییاری‌میدیرا‌قنتیر ‌ندد ی ن

.در‌بازار‌سرمایه‌ایرانا‌قیفیت‌ای ‌فرایند‌از‌مدایسه‌ساده‌بازده‌های‌گذ ته‌اهمیت‌بیشتری‌دارد. انحرا ‌از‌برنامه‌است



3صفحه

اریتبدیل‌هد ‌مالی‌به‌سیاست‌سرمایه‌گذ: مرحله‌نخست. 1

بیرای‌. د ی پیش‌از‌انتخاب‌صندوق‌باید‌بازده‌هد ا‌افق‌زمانیا‌جریان‌های‌نددی‌م ردنیازا‌سدف‌افت‌قابل‌تحمل‌و‌محیدودیت‌های‌قیان نی‌ییا‌دا لیی‌تعییی 

یخی‌بیاتترا‌وارد‌منابع‌عملیاتی‌ق تاه‌مدت‌نبایید‌صیرفاب‌بیه‌دلییل‌بیازده‌تیار.  رقت‌هاا‌تطبیق‌سررسید‌سرمایه‌گذاری‌با‌زمان‌پردا ت‌تعهدات‌اهمیت‌ویژه‌دارد

.صندوق‌های‌پرن سان‌  ند
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4صفحه

مدایسه‌قارقرد‌هبدات‌اصلی‌صندوق. ۲

وراق‌و‌سیررده‌و‌اصندوق‌درآمد‌ثابت‌برای‌مدیریت‌نددینگی‌و‌قاهش‌ن سان‌مناسب‌است؛‌معیارهای‌قلیدی‌آن‌ امل‌قیفیت‌اعتباریا‌تمرقی ‌نا یرانا‌ترقییب

ی‌و‌ثبیات‌بیازده‌صندوق‌سهامی‌یا‌ ا صی‌برای‌ر د‌بلندمدت‌به‌قار‌می‌رود‌و‌باید‌با‌ ا ص‌مرجیعا‌افیت‌حیداق ر. حساسیت‌پرتف ی‌به‌تغییر‌نرخ‌س د‌است

یرمسیتدیم‌صندوق‌هلا‌امکان‌م اجهیه‌غ. صندوق‌مختلط‌راه‌حلی‌میانی‌استا‌اما‌می ان‌واقعی‌ریسک‌آن‌به‌دامنه‌تغییر‌وزن‌سهام‌بستگی‌دارد. مدایسه‌  د

.بررسی‌  د NAVبا‌هلا‌را‌فراهم‌می‌قندا‌ولی‌باید‌ن سانا‌ندد  ندگی‌و‌ا تلا ‌قیمت‌واحد‌با‌
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انتخاب‌صندوق‌درون‌هر‌هبده. ۳

ا صیا‌ طیای‌در‌صندوق‌ . در‌صندوق‌فعا ا‌بازده‌مازاد‌باید‌همراه‌با‌ریسک‌پذیرفته‌ ده‌ارزیاری‌  د؛‌تکرارپذیری‌عملکرد‌از‌یک‌دوره‌در شان‌مهم‌تر‌است

دیم‌و‌برای‌همه‌صندوق‌هاا‌سا تار‌ارقانا‌ فافیت‌گ ارش‌هاا‌ثبیات‌تییم‌میدیریتا‌انیدازه‌معیاملاتا‌ه ینیه‌های‌مسیت. تعدیب‌و‌ه ینه‌ها‌معیارهای‌اصلی‌اند

ا د‌قیه‌بیا‌سیاسیت‌بازده‌بات‌بدون‌ نا ت‌منشأ‌آن‌می‌ت اند‌حاصل‌تمرق ا‌اهرم‌یا‌پذیرش‌ریسکی‌ب. غیرمستدیم‌و‌انطباق‌عملکرد‌با‌امیدنامه‌بررسی‌می‌  د

.سرمایه‌گذار‌سازگار‌نیست
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پایش‌حرفه‌ای‌سبد‌صندوق‌ها. ۴

بیرای‌.  ید ندگی‌بایک‌دا ب رد‌ماهانه‌باید‌حداقل‌ امل‌بازده‌مطلقا‌بازده‌نسبت‌به‌ ا صا‌ن سانا‌افت‌حداق ریا‌نسبت‌ ارپ‌یا‌س رتین ا‌تمرق ‌و‌ندد ی

 د؛‌برای‌بازتنظیم‌سبد‌بهتر‌است‌بر‌اساس‌حدود‌از‌پیش‌تعیی ‌ ده‌انجام‌ . و‌حجم‌معاملات‌نی ‌قنتر ‌می‌  د NAVفاصله‌قیمت‌بازار‌و‌ اETFصندوق‌های‌

.مثا ا‌عب ر‌وزن‌یک‌هبده‌دارایی‌از‌دامنه‌مجازا‌تغییر‌نیاز‌نددی‌یا‌انحرا ‌پایدار‌عملکرد‌از‌ ا ص
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چارچ ب‌حاقمیتی‌برای‌ رقت‌ها. ۵

بیر‌اسیاس‌مدایسه‌صندوق‌ها‌باید‌درون‌یک‌هبدها‌بیا‌ یا ص‌مناسیب‌و. مدیریت‌صندوق‌مح ر‌م فقا‌از‌انتخاب‌دارایی‌آغاز‌و‌با‌پایش‌منظم‌تکمیل‌می‌  د

.ه‌ای‌استبرای‌ رقت‌هاا‌سیاست‌مکت با‌قنتر ‌ندد  ندگی‌و‌بازتنظیم‌قاعده‌مندا‌پایه‌تصمیم‌گیری‌حرف. بازده‌تعدیل‌ ده‌به‌ریسک‌انجام‌  د

صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌بازار‌سرمایه‌ایران؛‌از‌انتخاب‌دارایی‌تا‌پایش‌سبد‌



8صفحه

جمع‌بندی

دانیشا‌زمیان‌و‌رایسررده‌بانکی‌برای‌ثبات‌و‌نیازهای‌ن دیکا‌سرمایه‌گذاری‌غیرمستدیم‌برای‌مدیریت‌حرفه‌ای‌و‌تن عا‌و‌سیرمایه‌گذاری‌مسیتدیم‌بیرای‌افیراد‌دا

.استتصمیم‌قارآمد‌معم تب‌انتخاب‌یک‌گ ینه‌واحد‌نیستا‌بلکه‌ترقیبی‌متناسب‌با‌افقا‌نددینگی‌و‌تحمل‌ریسک. انضباط‌مناسب‌تر‌است

صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌در‌بازار‌سرمایه‌ایران؛‌از‌انتخاب‌دارایی‌تا‌پایش‌سبد‌
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