
تامین ســرمایه امیـن

چرا سرمایه گذاری مستقیم و 
غیرمستقیم به برنامه مالی 

بلندمدت نیاز دارد؟



2صفحه

چرا سرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم به برنامه مالی بلندمدت نیاز دارد؟

چکیده

ایو  مقالوه . دشووسرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم، بدون اتصال به اهداف، جریان های نقدی و افق زمانی، به مجموعه ای از تصمیم های پراکنده تبدیل می 

بط، نشووان می دهوود چ ونووه برنامووه مووالی بلندموودت، انیروواش میووان موودیریت شرصووی پرتووووی و اسوویواده از رووندوت ها یووا سووبدگردان ها را بووه تصوومی ی من وو

.قابل اندازه گیری و متناسب با ریسک تبدیل می کند
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تقیمتمایز عملیاتی سرمایه گذاری مستقیم و غیرمس. ۱

ازده نهوایی ای  بوابردر سرمایه گذاری مستقیم، سرمایه گذار مسئول انیراش ورقه بهادار، زمان ورود و خروج، اندازه هر موقعیت و بازمیوازن سازی سبد است؛ بنو

وظوای  بوه روندوت در سرمایه گذاری غیرمستقیم، ای . علاوه بر کیویت دارایی، به مهارت تحلیل، ان باط معاملاتی و کنیرل سوگیری های رفتاری وابسته است

نیرواش ر را امودیسرمایه گذاری یا سبدگردان دارای مجوز واگذار می شود و سرمایه گذار به جای انیراش تک سهم، نوع راهبورد، سو ر ریسوک، هزینوه ها و کیویوت 

.اهش یابدغیرمستقیم بودن به معنای حذف ریسک نیست؛ ریسک بازار باقی می ماند، اما ریسک تصمیم گیری فردی و تمرکز ناموجه می تواند ک. می کند

چرا سرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم به برنامه مالی بلندمدت نیاز دارد؟
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چرا برنامه مالی بلندمدت ضروری است؟. ۲

چرا سرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم به برنامه مالی بلندمدت نیاز دارد؟

حوداکرر ابیدا تعهدات نقدی، ذخیوره اضو راری، افوق زموانی و. تبدیل می کند« ترصیص دارایی هدف»و « بودجه ریسک»برنامه مالی، هدف سرمایه گذاری را به 

کوه بورای ای  چارچوش مانع می شود سرمایه ای. افت قابل تحمل مشرص می شود؛ سپس سهم دارایی های کم نوسان، سهام، طلا و سایر ابزارها تعیی  می گردد

.حقوت کارکنان، سرمایه در گردش، خرید مسک  یا بازپرداخت بدهی لازم است، در دارایی نامتناسب قول شود

بورای . شوداببرای سرمایه گذاری مستقیم، برنامه باید شامل معیوار ورود، فرضویه سورمایه گذاری، حود تمرکوز هور رونعت، شورایط اب وال تحلیول و دوره بوازبینی

عملکورد بوا  بوات سرمایه گذاری غیرمستقیم، معیارهای انیراش شامل نوع رندوت، ترکیب دارایی، نوسان بازده، کیویت نقدشوندگی، کوارمزد، سوابقه مودیر و ان

.ی کندبازمیوازن سازی دوره ای نیز سبد را به س ر ریسک هدف بازمی گرداند و از تبدیل رشد یک دارایی به تمرکز ناخواسته جلوگیری م. امیدنامه است
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کاربرد در بازار سرمایه ایران. ۳

رای  انیرواش بنواب. در ایران، تورم، جهش های ارزی، تغییرات سیاسیی و نوسان نقدشوندگی می توانند راب ه بازده اس ی و قدرت خرید را به سورعت تغییور دهنود

ی عملیواتی کوتاه مودت، نقودین : سرمایه گذار حقیقی یا حقوقی بهیر است منابع را در سه لایوه توکیوک کنود. ابزار نباید ررفاً بر پایه بازده ماه گذشته انجام شود

 هووای لایووه نرسووت بووه ابزارهووای کم نوسووان و نقدشووونده، لایووه دوم بووه ترکی ووی از در موود  ابووت و دارایی. سوورمایه بووا افووق میان موودت و سوورمایه رشوود بلندموودت

.پوشش دهنده تورم، و لایه سوم به سهام یا رندوت های سهامی متنوع اخیصاص می یابد

ننود؛ تسوهیل کرا نهادهای مالی دارای مجوز، از جمله تأمی  سرمایه امی ، با ارائه رندوت های متنوع و خدمات مدیریت دارایی می تواننود اجورای ایو  سیاسوت 

.باای  حال مسئولیت تعیی  هدف، افق و محدودیت نقدین ی همچنان بر عهده سرمایه گذار است

چرا سرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم به برنامه مالی بلندمدت نیاز دارد؟
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نییجه گیری

ک تبودیل و بودجه ریسوبرنامه مالی بلندمدت، انیراش میان سرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم را از یک ترجیر شرصی به تصمی ی مبتنی بر هدف، نقدین ی

.راهبرد مناسب، ترکی ی پویا از ابزارهاست که با تغییر تعهدات، افق زمانی و شرایط بازار بازبینی و بازمیوازن شود. می کند

چرا سرمایه گذاری مستقیم و غیرمستقیم به برنامه مالی بلندمدت نیاز دارد؟
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