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ریسک‌پذیری‌سرمایه‌گذار‌یا‌سپرده‌بانکی؟‌مقایسه‌سود،‌ریسک‌و‌نقدشوندگی

مقدمه

در‌سدوی‌دیردر،‌. دارندد( کمتر‌از‌نرخ‌تورم)درصد،‌اغلب‌بازده‌منفی‌حقیقی‌۲۵تا‌۲۰با‌توجه‌به‌تورم‌مزمن‌در‌اقتصاد‌ایران،‌سپرده‌های‌بانکی‌با‌نرخ‌سود‌اسمی‌

در‌ایدن‌. ه‌گذار‌استکلید‌موفقیت‌در‌این‌مسیر،‌شناخت‌دقیق‌ریسک‌پذیری‌سرمای. بازار‌سرمایه‌با‌وجود‌نوسانات‌شدید،‌پتانسیل‌کسب‌سودهای‌بالاتر‌را‌دارد

.مقاله،‌با‌یک‌چک‌لیست‌عملی،‌این‌دو‌گزینه‌را‌از‌چند‌‌زاویه‌اصلی‌مقایسه‌می‌کنیم
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تعریف‌ریسک‌پذیری‌سرمایه‌گذار-1

.ریسک‌پذیری‌یعنی‌ظرفیت‌و‌تمایل‌روانی‌شما‌برای‌پذیرش‌نوسانات‌قیمت‌دارایی‌ها‌به‌منظور‌دستیابی‌به‌بازده‌بالاتر

چقدر‌از‌کل‌دارایی‌خود‌را‌می‌توانید‌بدون‌اینکه‌به‌زندگی‌روزمره‌لطمه‌بخورد،‌از‌دست‌بدهید؟(:  ظرفیت)ریسک‌پذیری‌مالی‌•

می‌شوید؟( فروش‌در‌کف)درصدی‌پرتفوی‌خود،‌دچار‌خواب‌آلودگی‌و‌تصمیمات‌هیجانی‌۲۰آیا‌با‌دیدن‌افت‌(:  تمایل)ریسک‌پذیری‌روانی‌•

.سال‌آینده‌نیاز‌ندارید،‌ریسک‌پذیری‌شما‌بالاتر‌است؛‌در‌غیر‌این‌صورت،‌سپرده‌بانکی‌گزینه‌منطقی‌تر‌است۳اگر‌به‌پول‌خود‌تا‌:  افق‌زمانی‌•
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یمقایسه‌سه‌گانه‌سود،‌ریسک‌و‌نقدشوندگ-2

ویژگیسپرده بانکی(سهام و صندوق ها)بازار سرمایه 

یا زیان + ٪۵۰احتمال سود )نامعین و متغیر 
۳۰٪-).

(بازده)سود .(معمولاً زیر تورم)ثابت و اسمی 

و( سیاسی، ارزی)ریسک سیستماتیک 
(کتمدیریت شر)ریسک غیرسیستماتیک 

پشتوانه بانک)ریسک بسیار پایین 
(.مرکزی

ریسک

(  قابل فروش در بورس)نقدشوندگی روزانه 
اما با افت قیمت در زمان فروش اضطراری

اما (بدون افت قیمت)نقدشوندگی فوری 
.با جریمه در برداشت زودهنگام

نقدشوندگی
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کاربرد‌ریسک‌پذیری‌در‌بازار‌سرمایه‌ایران‌و‌نقش‌نهادهای‌مالی-3

یازمندد‌ابدزار‌و‌امدا‌ورود‌هوشدمندانه‌بده‌بدازار‌ن. در‌ایران،‌به‌دلیل‌نرخ‌بهره‌حقیقی‌منفی،‌ریسک‌ناپذیری‌بیش‌از‌حد‌به‌معنای‌فقیر‌شدن‌تدریجی‌سرمایه‌است

.مشاوره‌است

ک‌پذیری‌آگاهانه‌یسرنهادهای‌مالی‌معتبر‌مانند‌تأمین‌سرمایه‌امین‌با‌ارائه‌گزارش‌های‌تحلیلی‌بنیادی‌و‌مدیریت‌پرتفوی،‌به‌سرمایه‌گذاران‌کمک‌می‌کنند‌تا‌•

.داشته‌باشند‌و‌صرفاً‌براساس‌شایعه‌ها‌اقدام‌نکنند

ان‌بدا‌مایه‌گذاراستفاده‌از‌صندوق‌های‌سرمایه‌گذاری‌مختلط‌که‌میانرین‌ریسکی‌بین‌سپرده‌و‌سهام‌خالص‌دارند،‌می‌تواند‌نقطده‌شدروم‌مناسدبی‌بدرای‌سدر•

.ریسک‌پذیری‌متوسط‌باشد
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نکات‌عملی‌برای‌سرمایه‌گذاران‌حقیقی‌و‌حقوقی-4

نیدد‌تدا‌از‌در‌بدازار‌سدرمایه‌گدذاری‌ک( میانرین‌هزینه‌دلاری)ماهانه‌مبلغ‌ثابتی‌. از‌دارایی‌نقد‌خود‌را‌در‌بازار‌پرریسک‌نکنید٪۳۰بیش‌از‌: سرمایه‌گذار‌حقیقی•

.نوسانات‌در‌امان‌بمانید

ظیدر‌تدأمین‌همچندین‌می‌توانیدد‌بدا‌مشداوره‌بدا‌کدارگزارانی‌ن. از‌ابزارهای‌پوشش‌ریسک‌مانند‌اختیار‌معامله‌اسدتفاده‌کنیدد(: شرکت‌ها)سرمایه‌گذار‌حقوقی‌•

.تدوین‌کنید( پرریسک)و‌سهام‌( کم‌ریسک)سرمایه‌امین،‌یک‌سبد‌متنوم‌شامل‌اوراق‌بدهی‌

ان‌باسدابقه‌اگر‌توانایی‌تحلیل‌صورت‌های‌مالی‌را‌ندارید،‌به‌جای‌خرید‌سهام‌مستقیم،‌سراغ‌صندوق‌های‌شاخصی‌یا‌سدهامی‌بدا‌سدابقه‌مددیر: قانون‌طلایی•

.بروید
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ریسک‌های‌کلیدی‌که‌باید‌چشمانتان‌را‌باز‌کند-5

(.تحمل‌زیان‌کاغذی‌سخت‌است)بازار‌سرمایه‌می‌تواند‌تا‌ماه‌ها‌در‌رکود‌باقی‌بماند‌: ریسک‌افت‌قیمت•

.برخی‌سهام‌کوچک‌در‌بازار‌پایه،‌به‌سختی‌فروخته‌می‌شوند‌یا‌با‌صف‌فروش‌مواجه‌می‌شوند: ریسک‌نقدشوندگی‌ساختری•

.بزرگترین‌دشمن‌سرمایه‌گذار،‌ترس‌و‌طمع‌است؛‌نه‌خود‌بازار: ریسک‌تصمیمات‌هیجانی•
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نتیجه‌گیری

ی‌سدرمایه‌گذار‌بسدتری‌هیچکدام‌از‌این‌دو‌گزینه‌ذاتاً‌خوب‌یا‌بد‌نیستند؛‌بلکه‌به‌ریسک‌پذیر. شناخت‌ریسک‌پذیری،‌پیش‌شرط‌هرگونه‌تصمیم‌گیری‌مالی‌است

سال‌داریدد‌و‌بده‌دنبدال‌رشدد‌۴۰اما‌اگر‌زیر‌. اگر‌سن‌شما‌بالا‌است‌یا‌به‌سرمایه‌خود‌طی‌یک‌سال‌آینده‌نیاز‌دارید،‌سپرده‌بانکی‌انتخاب‌عاقلانه‌ای‌است. دارند

یر‌بلندمدددت‌سددرمایه‌هسددتید،‌ورود‌تدددریجی‌بدده‌بددازار‌سددرمایه‌بددا‌کمددک‌نهادهددای‌معتبددر‌ماننددد‌تددأمین‌سددرمایه‌امددین‌و‌رعایددت‌اصددول‌مدددیریت‌ریسددک،‌مسدد

.هوشمندانه‌تری‌برای‌حفظ‌ارزش‌پول‌شما‌در‌اقتصاد‌تورمی‌ایران‌خواهد‌بود
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