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مقدمه

در . ب می شیودحسیودر ادبیات مالی نوین، ریسک پذیری سرمایه گذار نه تنها یک ویژگی شخصیتی، بلکه یک پارامتر کلیدی در طراحی و بهینه سازی سبد داراییی م

م از الزامات فهوبازار سرمایه ایران با ویژگی های منحصربه فردی نظیر نرخ تورم مزمن، نوسانات ارزی شدید و ریسک های سیستماتیک سیاسی، درک عمیق این م

ش های آن در بیازار این مقاله با رویکردی تخصصی به تبیین ابعاد مختلف ریسک پذیری، مدل های سنجش، کاربردها و چال. اساسی برای بقا و رشد سرمایه است

.ایران می پردازد
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ه گذارتعریف عملیاتی ریسک پذیری سرمای.1

ایین . می  کنیدظیار بیارتر، آن را تحانتریسک پذیری سرمایه گذار به حداکثر میزان کاهش ارزش سبد دارایی اشاره دارد که سرمایه گذار حاضر است در ازای دستیابی به بیازده میورد 

:مفهوم از دو مؤلفه مجزا تشکی  شده است

:ظرفیت ریسک ( الف

اسی  بیه ایین به عبارت ساده، ظرفیت ریسیک پ. معیاری عینی و کمی که بر اساس متغیرهای مالی مانند درآمد، دارایی های نقد، تعهدات مالی، سن و افق زمانی محاسبه می شود

اگر همه سرمایه ام را از دست بدهم، چه بخشی از زندگی من مخت  می شود؟: سؤال است

:تمای  به ریسک( ب

رمایه گذاری، ایین مؤلفیه تحیت تی عیر عیواملی ماننید تجربیس  بلیی سی. معیاری ذهنی و روانشناختی که نشان دهنده نگرش سرمایه گذار نسبت بیه نوسیانات و عیدم اطمینان اسیت

.سوگیری های شناختی و سطح دانش مالی  رار دارد

معیر  ریسیک سرمایه گذاری که تمای  بیاریی دارد امیا ظرفییت پیایینی نشیان می دهید، در. هم افزایی این دو مؤلفه، تعیین کننده محدوده بهینه ریسک  است:  نکته تخصصی*

.ورشکستگی  رار می گیرد و برعکس، سرمایه گذاری با ظرفیت بار و تمای  پایین، بازده بالقوهٔ خود را  ربانی می کند
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یرانکاربرد ریسک پذیری در بازار سرمایه ا. 2

:بازار سرمایه ایران دارای ویژگی های ساختاری منحصربه فردی است که درک ریسک پذیری را حیاتی تر از بازارهای توسعه یافته می سازد

:نرخ بهره حقیقی منفی

درصد از ارزش پول خود را از ۱۵تا ۱۰درصد، سرمایه گذارانی که ریسک پذیری صفر را انتخاب می کنند، عملاً سارنه ۲۵تا ۲۰درصد و نرخ سود بانکی اسمی ۴۰تا ۳۵با تورمی حدود 

.این وا عیت، ریسک ناپذیری را به خودی خود به یک تصمیم پُرمخاطره تبدی  کرده است. دست می دهند

:ریسک سیستماتیک شدید

ک بیازار اییران را در یسیتماتیک سنوسانات نرخ ارز، تحریم های بین المللی، تغییرات ناگهانی سیاست های پولی و مالی و تنش های ژئوپلیتیک، همگیی از عیواملی هسیتند کیه ریسی

مواجهیه بیا ایین در چنین شرایطی، مدیریت ریسک پذیری نه به معنای کاهش صفر تا صد ریسک، بلکیه بیه معنای تنظییم هوشیمندانس سیطح. بارترین سطوح جهانی  رار داده اند

.ریسک هاست

:نقش نهادهای مالی

ماننید اختییار )سیک پوشیش ریهیاینهادهای معتبری نظیر ت مین سرمایه امین با ارائس خدمات مدیریت پرتفوی مبتنی بیر پروفایی  ریسیک، تحلی  هیای بنییادی و تکنیکیال و ابزار

.، به سرمایه گذاران کمک می کنند تا حداکثر بازده را در چارچوب تحم  ریسک خود کسب کنند(معامله و  راردادهای آتی
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مزایای ریسک پذیری محاسبه شده.3

:مزایای  اب  توجهی به همراه دارد( نه ریسک گریزی مطلق و نه ریسک پذیری بی حساب)پذیرش سطحی از ریسک 

:کسب بازده حقیقی مثبت1.

.است( سهام، صندوق های طلا، اوراق مشارکت با نرخ شناور)تنها راه فرار از تورم، پذیرش ریسک و ورود به دارایی های با بازده بارتر 

:تنوع بخشی مؤعر.۲

یسیک کلیی را طراحیی کننید کیه ر( سیهام و طیلا، سیهام و اوراق بیدهی)سرمایه گذارانی که پروفای  ریسک د یقی دارند، می توانند سبدی متشک  از دارایی های با همبستگی منفی 

.کاهش دهد

:انعطاف پذیری در مواجهه با نوسانات. ۳

.وق می دهدجلوگیری کرده و سرمایه گذار را به سمت رفتار معکوس گرایانه س( فروش در کف بازار یا خرید در حباب)شناخت د یق از سطح تحم  ریسک، از تصمیمات هیجانی 

:بهینه سازی نسبت بازده به ریسک. ۴

.یسک را دنبال کندازای هر واحد ربه با استفاده از معیارهایی نظیر نسبت شارپ و نسبت سورتینو، سرمایه گذار می تواند به جای بیشینه سازی مطلق بازده، بیشینه سازی بازده 



6صفحه

تعریف ریسک پذیری سرمایه گذار، کاربرد آن در بازار سرمایه ایران 

نتیجه گیری 

ک ناپذیری مطلق به در بازار پرنوسان ایران با تورم بار، ریس. ریسک پذیری سرمایه گذار، یک تصمیم پویا و وابسته به سن، درآمد، اهداف مالی و شرایط بازار است

ای میدرن مسیر هوشمندانه، شناسایی د ییق ظرفییت و تمایی  ریسیک، طراحیی سیبد متنیوع، اسیتفاده از ابزارهی. اندازه ریسک پذیری بی حساب خطرناک است

لندمدت استمعیار موفقیت، نه حداکثر کردن سود، بلکه بهبود مستمر نسبت بازده به ریسک در ب. مدیریت ریسک و مشاوره با نهادهای مالی معتبر است
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