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چکیده

ساختار این  بررسی. دارایی های جاری به عنوان بخش انعطاف پذیر صورت وضعیت مالی، نقش کلیدی در حفظ جریان فعالیت های روزانه شرکت ها ایفا می کنند

یفینت و سنرعت در ای  میان، سنجش دقیق ک. دارایی ها به تحلیلگران بنیادی کمک می کند تا میزان توانایی شرکت در مواجهه با تعهدات کوتاه مدت را بسنجند

. نقدشوندگی اقلام دارایی های جاری برای ارزیابی سلامت مالی و پیشگیری از ریسک توقف فعالیت ها ضروری است

دارایی های جاری، نقدشوندگی، تحلیل بنیادی، سرمایه در گردش، ریسک مالی
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مقدمه

. می شنودسوبدر تحلیل بنیادی، ارزیابی دقیق ترکیب دارایی های جاری یکی از گام های کلیدی برای سنجش سلامت مالی و کیفیت چرخه عملیاتی شرکت ها مح

عدم . دهستنادیدارایی های جاری شامل وجوه نقد، سرمایه گذاری های کوتاه مدت، حساب های دریافتنی و موجودی کالا، محرک عملیات روزانه بنگاه های اقتص

.تعادل در ترکیب ای  دارایی ها یا کاهش سرعت تبدیل آن ها به نقد، می تواند حتی شرکت های سودده را با بحران جدی مواجه کند
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ساختار و ترکیب دارایی های جاری

ا مصنرف ینتنه دارایی های جاری شامل آن دسته از منابع مالی شرکت است که انتظار می رود طی یک سال مالی یا یک چرخه عملیاتی به وجنه نقند تبندیل، فروخ

بنرای مانال، . تدر تحلیل بنیادی، تنها رقم کل دارایی های جاری اهمیت ندارد، بلکه ترکیب و نسبت هر یک از ای  اقلام نسبت به کل دارایی ها حیاتی اس. شوند

ه ای از عندم انشنسهم بالای وجه نقد و سرمایه گذاری های کوتاه مدت نشان دهنده توان نقدینگی بالا است، اما نگهداشنت بنیش از حند نقندینگی نینز می توانند ن

.استفاده بهینه از فرصت های سرمایه گذاری و کاهش بازدهی دارایی ها باشد

افنزایش . ، ریسنک های خناخ خنود را بنه همنراه دارد(مطالبنات)در مقابل، تمرکز بیش از حد دارایی های جاری در بخش موجودی کالا یا حساب های درینافتنی 

یسنتم وصنول سدربی رویه موجودی کالا ممک  است ناشی از رکود بازار یا ناتوانی در فروش باشد و بالا رفت  مطالبات تجاری نیز می توانند نشنان دهنده ضنعف

ینگی و سودآوری شنرکت را بنابرای ، تحلیلگران بنیادی تلاش می کنند با بررسی دقیق ای  ترکیب، تعادل میان نقد. مطالبات یا فروش های اعتباری پرریسک باشد

.ارزیابی کنند
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یادیاهمیت نقدشوندگی و نسبت های مرتبط در تحلیل بن

، اقلام از در ساختار دارایی های جاری. نقدشوندگی به سرعت و سهولتی اطلاق می شود که یک دارایی بدون کاهش ارزش محسوس، به وجه نقد تبدیل می گردد

بتندا فروختنه و اید انظر درجه نقدشوندگی همگ  نیستند؛ وجه نقد در بالاتری  سطح نقدشوندگی قرار دارد، در حالی که موجودی کالا برای تبدیل شدن به نقد ب

( الا را حذف می کندکه موجودی ک)تحلیلگران بنیادی برای سنجش واقعی ای  توانایی، فراتر از نسبت جاری رفته و از نسبت آنی . سپس مطالبات آن وصول شود

.استفاده می کنند( که تنها وجوه نقد و سپرده ها را در نظر می گیرد)و نسبت نقد 

ام هنای افنت وبررسی کیفیت نقدشوندگی به تحلیلگر کمک می کند تا دریابد آینا شنرکت در شنرایط بحراننی قنادر اسنت بندون واگنذاری دارایی هنای رابنت ینا دری

. ه نقند اسنتپایداری عملیاتی یک بنگاه اقتصادی به شدت وابسته بنه جرینان مسنتمر تبندیل دارایی هنای جناری بن. گران قیمت، تعهدات خود را ایفا کند یا خیر

.دهرگونه اختلال در ای  چرخه، هزینه های مالی شرکت را افزایش داده و در نهایت منجر به فرسایش سودآوری و کاهش ارزش ذاتی سهام خواهد ش
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جمع بندی

بنینادی ینللارزیابی ساختار دارایی های جاری و سنجش میزان نقدشوندگی آن ها، معیاری اساسی برای تشخیص میزان سلامت مالی کوتاه مدت شرکت ها در تح

اران با تحلیل دقیق سرمایه گذ. ترکیب بهینه ای  دارایی ها تضمی  کننده تداوم فعالیت های عملیاتی و کاهش ریسک های ناشی از نوسانات نقدینگی است. است

.ای  بخش، می توانند شرکت های منعطف در برابر بحران های نقدینگی را از شرکت های دارای دارایی های راکد و کم بازده تفکیک کنند
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