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.اشتباهات رایج در افق سرمایه گذاری که بازدهی را کم می کند

چکیده

لیل بد بودن بازار، بسیاری از زیان ها نه به د. افق سرمایه گذاری اگر درست انتخاب نشود، می تواند حتی در بازارهای پربازده نیز عملکرد سرمایه گذار را ضعیف کند

.بلکه به دلیل ناهماهنگی میان زمان موردنیاز سرمایه گذار، نوع دارایی، میزان ریسک پذیری و رفتار او در دوره های نوسانی رخ می دهد
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نداشتن افق سرمایه گذاری مشخص

ر است بررای چنرد یعنی مشخص نمی کنند که این سرمایه قرا. یکی از مهم ترین اشتباهات سرمایه گذاران این است که بدون تعیین افق زمانی وارد بازار می شوند

.ماه، چند سال یا یک دوره بلندمدت در بازار باقی بماند

ته باشرد، اگرر برای مثال، فردی که ممکن است سه ماه دیگر به پول خود نیراز داشر. وقتی افق سرمایه گذاری مشخص نباشد، انتخاب دارایی نیز اشتباه می شود

.بخش زیادی از سرمایه را وارد سهام پرنوسان کند، در زمان افت بازار ناچار به فروش با زیان می شود

. عقب بماندتورمان در مقابل، سرمایه گذاری که هدف بلندمدت دارد، اگر بیش از حد روی دارایی های بسیار کم ریسک تمرکز کند، ممکن است از رشد بازار و جبر

.بنابراین اولین قدم در سرمایه گذاری موفق این است که سرمایه گذار بداند پول خود را چه زمانی نیاز دارد
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تاستفاده از دارایی پرریسک برای اهداف کوتاه مد

سرهام، نرندوه های سرهامی، . یکی از خطاهای رایج ایرن اسرت کره سررمایه گذار بررای اهرداف کوتاه مردت، دارایی هرای بلندمردت و پرنوسران انتخراب می کنرد

.نندد کنندوه های بخشی و برخی دارایی های کالایی می توانند در کوتاه مدت نوسان زیادی داشته باشند، حتی اگر در بلندمدت بازدهی مناسبی ایجا

ی هرای ارایه دبرای مثال، اگر فردی قصد دارد شش ماه آینده از سرمایه خود برای خرید خانه، خودرو یرا پرداخرت تعهردات مرالی اسرتفاده کنرد، ورود سرنگین بر

.اشدچون ممکن است بازار در همان بازه زمانی دچار افت شود و سرمایه گذار فرنت کافی برای جبران زیان نداشته ب. پرریسک می تواند خطرناک باشد

د ثابت، اوراه بنابراین دارایی هایی مانند نندوه های درآم. در افق کوتاه مدت، اولویت انلی حفظ انل سرمایه و نقدشوندگی است، نه کسب بازدهی حداکثری

.کوتاه مدت و ابزارهای با نقدشوندگی بالا برای این افق مناسب تر هستند
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انتخاب بیش از حد محافظه کارانه در افق بلندمدت

انرد برازدهی را تومی همان طور که استفاده از دارایی پرریسک در افق کوتاه مدت اشتباه است، استفاده بیش از حد از دارایی های کم ریسک در افق بلندمدت نیز 

رم عقب ز توسرمایه گذاری که افق پنج ساله یا ده ساله دارد، اگر تمام سرمایه خود را در سپرده بانکی یا نندوه درآمد ثابت قرار دهد، ممکن است ا. کاهش دهد

افرق بلندمردت، در. در اقتصادهایی که تورم بالاست، حفظ ظاهری انل سرمایه کافی نیست؛ بلکه سرمایه گذار باید به حفظ قدرت خرید نیرز توجره کنرد. بماند

تناسرب برا البته ایرن کرار بایرد م. بخشی از سبد باید به دارایی های رشدی مانند سهام، نندوه های سهامی، نندوه های طلا یا دارایی های مولد اختصاص یابد

.ریسک پذیری فرد و با رعایت تنوع بخشی انجام شود
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ازارتغییر مداوم افق سرمایه گذاری با نوسانات ب

ی افرق ایرن تغییرر ناگهران. برخی سرمایه گذاران در زمان ورود به بازار خود را بلندمدت می دانند، اما برا اولرین افرت قیمت هرا، رفترار کوتاه مردت نشران می دهنرد

.سرمایه گذاری یکی از دلایل انلی کاهش بازدهی است

ر ایرن د. روشردبفبرای مثال، سرمایه گذار ممکن است با هدف سه ساله وارد بازار سهام شود، اما پس از یک افت یک ماهه، دچار نگرانی شرود و دارایری خرود را

.حالت، او نه از مزیت سرمایه گذاری بلندمدت استفاده کرده و نه مدیریت ریسک کوتاه مدت را رعایت کرده است

ترس، هیجان للیافق سرمایه گذاری باید قبل از ورود به بازار مشخص شود و در طول مسیر فقط در نورت تغییر واقعی هدف مالی بازنگری شود؛ نه نرفاً به د

.یا اخبار روزانه بازار
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نادیده گرفتن نقدشوندگی

هزینه کم به پرول نقدشوندگی یعنی سرمایه گذار بتواند دارایی خود را در زمان مناسب و با. یکی دیگر از اشتباهات مهم، بی توجهی به نقدشوندگی دارایی هاست

برا همرراه گاهی سرمایه گذار دارایی هایی انتخاب می کند که از نظر بازدهی جذاب هستند، اما در زمان نیاز فوری به پول، فروش آن ها دشروار یرا. نقد تبدیل کند

ه گذاری، در طراحری سربد سررمای. این موضوع به ویژه برای سرمایه گذارانی که افق کوتاه مدت یا تعهردات مرالی نزدیرک دارنرد، اهمیرت بیشرتری دارد. زیان است

بلندمدت این موضوع باعث می شود سرمایه گذار در زمان بحران مجبور نشود دارایی های. همیشه باید بخشی از سرمایه در دارایی های نقدشونده نگهداری شود

.خود را در شرایط نامناسب بفروشد
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ناهماهنگی میان افق سرمایه گذاری و ریسک پذیری

ممکن . تحمل کندبلندمدت بودن افق سرمایه گذاری به این معنا نیست که هر فردی می تواند ریسک بالا را. افق زمانی و ریسک پذیری باید هم زمان بررسی شوند

در مقابل، ممکرن اسرت . درندی ارزش سبد را نداشته باشد۴۰یا ۳۰است فردی از نظر زمانی به پول خود نیاز فوری نداشته باشد، اما از نظر روانی تحمل افت 

خرش زیرادی از در این حالت، حتی اگر از نظر شخصریتی ریسرک پذیر باشرد، براز هرم نبایرد ب. فردی ریسک پذیر باشد، اما افق سرمایه گذاری کوتاهی داشته باشد

ول، تحمل ریسک زمان موردنیاز به پ: بنابراین انتخاب دارایی باید بر اساس ترکیب سه عامل انجام شود. سرمایه کوتاه مدت خود را وارد دارایی های پرنوسان کند

.و هدف مالی سرمایه گذار
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تمرکز بیش از حد روی بازدهی گذشته

د زیرادی داشرته برای مثال، وقتی یک بازار در چند ماه اخیر رش. بسیاری از سرمایه گذاران افق سرمایه گذاری خود را بر اساس عملکرد گذشته بازار تعیین می کنند

ق زمانی این رفتار باعث می شود سرمایه گذار در اوج قیمت ها وارد بازار شود و اف. است، تصور می کنند که همان بازدهی در آینده نزدیک نیز ادامه خواهد داشت

سررمایه گذار بایرد بره . بازدهی گذشته می تواند اطلاعاتی درباره رفتار بازار بدهد، اما تضمینی برای آینده نیسرت. مناسبی برای تحمل انلاح قیمت نداشته باشد

.کندهتوججای تصمیم گیری نرفاً بر اساس بازدهی گذشته، به هدف مالی، زمان موردنیاز به سرمایه، ارزش گذاری دارایی ها و میزان ریسک قابل تحمل 
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نداشتن برنامه بازبینی و موازنه مجدد

ال تا هدف مالی برای مثال، فردی که امروز افق پنج ساله دارد، سه سال بعد فقط دو س. افق سرمایه گذاری ثابت نیست و ممکن است با گذشت زمان تغییر کند

د خرود را بررای یرک یکی از اشتباهات رایج این است که سررمایه گذار سرب. بنابراین ترکیب دارایی های او نیز باید به تدریج محافظه کارانه تر شود. خود فانله دارد

. ایش دهرداین کار می تواند ریسک سبد را در سرال های پایرانی افرز. افق بلندمدت طراحی می کند، اما تا زمان رسیدن به هدف هیچ تغییری در آن ایجاد نمی کند

کرار از ایرن. دکنرموازنه مجدد یعنی سرمایه گذار در دوره های مشخص، ترکیب سبد خود را بررسی کند و وزن دارایی ها را به هدف اولیه یا شررایط جدیرد نزدیرک

.انحراف بیش از حد سبد و افزایش ناخواسته ریسک جلوگیری می کند
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جمع بندی 

اری بریش از ورود به دارایی پرریسک با پرول کوتاه مردت، محافظره ک. اشتباه در تعیین افق سرمایه گذاری می تواند بازدهی را کاهش دهد و حتی باعث زیان شود

.افق درست، پایه انتخاب دارایی درست است. حد در افق بلندمدت، تصمیم گیری احساسی و نادیده گرفتن نقدشوندگی از خطاهای رایج هستند
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