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

پرمصرف‌ترینوحیاتی‌ترینازیکیمدرن،شهرنشینیوزیرساخت‌هاتوسعهفقراتستونعنوانبهسیمانصنعت

هماددومینآب،ازپس(استآنچسبانندهجزءسیمانکه)بتنکهطوریبهمی‌رود؛شماربهجهانصنایع

کشورکهمی‌رسدتنمیلیارد۴ازبیشبهجهاندرسیمانسالانهتولیدحجمامروزه.استزمینرویپرمصرف

هند،انندمکشورهاییآنازپسواستجهانتولیدکنندهبزرگ‌ترینمقدار،اینازنیمیازبیشتولیدباچین

اشتغال‌زاییی،جهاناقتصاددرکلیدینقشیصنعتاین.دارندقراربعدیرتبه‌هایدرترکیهوویتناممتحده،ایالات

ادیاقتصرشدوتوسعهشاخص‌هایبامستقیما ‌آنرشدومی‌کندایفاپل‌هاوسدهاجاده‌ها،مسکن،ساختو

.استخوردهگرهکشورها

سنگختپفرآیندکهچرااست،روبه‌روبزرگیزیست‌محیطیچالش‌هایباامروزهجهانسیمانصنعتحال،اینبا

گازهایکلازدرصد۸تا۷حدودتولیدعاملبهراصنعتاینکوره‌ها،درفسیلیسوخت‌هایمصرفوآهک

بهگذارالحدرسیمانجهانیصنعتچالش،اینبهپاسخدر.استکردهتبدیلدنیا(کربندی‌اکسید)گلخانه‌ای

جایگزینیسوخت‌هاازاستفادهکلینکر،سهمکاهشهمچوناقداماتیاست؛«سبزسیمان»تولیدوپایداریسمت

سخت‌گیرانه،استانداردهایتدوینو کربنذخیره‌سازیوجذبتکنولوژی‌هایازبهره‌گیری،(پسماندهامانند)

.هستندجریاندر۲۰۵۰سالتا«صفرکربن»هدفبهرسیدنراستایدرهمگی

صنع  سیمان در جهان
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صنع  سیمان در جهان
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روند‌تولید،‌فروش‌و‌صادرات‌سیمان‌ایران

صادرات‌سیمان‌و‌کلینکر مصرف‌داخلی تولید‌واقعی ظرفیت‌اسمی

ششمرتبهدرسال،درتنمیلیون۸۹.۱حدوداسمیظرفیتوفعالکارخانه۸۱باایرانسیمانصنعت

شافزایتوجه،قابلظرفیتاینوجودبا.داردقرارویتناموترکیهآمریکا،هند،چین،ازپسجهان

حاشیه،انسانینیرویوحمل‌ونقلانرژی،اولیه،موادقیمترشدشاملجهانیسطحدرتولیدهزینه‌های

هزینهوسنگینماهیتدلیلبهدیگر،سویاز.استدادهقرارفشارتحتراسیمانیشرکت‌هایسود

ایننبنابرایمی‌شود؛بین‌المللیتجارتواردجهانتولیدیسیمانازدرصد۸تا۵تنهاحمل‌ونقل،بالای

امونیپیرمناطقبهمحدودمعمولا کارخانه‌هابازارشعاعوشدهمصرفمحلیبازارهایدرعمدتا محصول

.است

توسعهبامیمستقیارتباطاستراتژیک،وپایهصنایعازیکیبه‌عنوانسیمانصنعتایراناقتصاددر

ازدرصد۵و(GDP)داخلیناخالصتولیدازدرصد۲حدودوداردعمرانیفعالیت‌هایوزیرساخت‌ها

رفیتظافزایشهدفتوسعهششمبرنامهدراینکهوجودبا.می‌دهداختصاصخودبهراپایداراشتغال

سرمایه‌گذاریمحدودیت تحریم‌ها،مانندعواملیبود،شدهتعیین۱۴۰۴سالتاتنمیلیون۱۲۰بهتولید

چنددرولیدتظرفیتمی‌شودپیش‌بینیواستشدههدفاینکاملتحققمانعمالیتأمینمشکلاتو

ساختارهایتقویتبهره‌وری،افزایششرایط،ایندر.برسدتنمیلیون۱۰۰حدودبهآیندهسال

رینمهم‌تازعمرانی،طرح‌هایطریقازداخلیتقاضایتحریکوصادراتیبازارهایتوسعههلدینگی،

.می‌روندشماربهصنعتاینپویاییوتقویتراهکارهای

صنع  سیمان در ایکان



فکآیند تولید

سنگوسیلیسرس،خاکآهک،سنگشاملاصلیاولیهمواداستخراجباسیمانتولیدفرآیند

بهبزرگسنگ‌شکن‌هایدرکارخانه،بهانتقالازپسمواداین.می‌شودآغازمعادنازآهن

بهمگنهمخلوطیتامی‌شوندترکیبدقیقنسبت‌هایباسپسوشدهتبدیلکوچکقطعات

ازیشپکهمی‌گرددتبدیلنرمبسیارپودریبهخامموادآسیاب‌هایدرترکیباین.آیددست

تفادهاسبامواددمایمرحله،ایندرمی‌گیرد؛قرارپیش‌گرم‌کنبرج‌هایدرپخت،مرحلهبهورود

تامی‌شودخارجآن‌هاکربندی‌اکسیدازبخشیویافتهافزایشکورهازخروجیداغگازهایاز

.شوندآمادهاصلیشیمیاییواکنش‌هایبرای

درجه۱،۴۵۰حدودبالایبسیاردمایدرومی‌شونددوارکورهواردموادبعدی،مرحلهدر

گلوله‌هایکیلتشبهمنجرکهمی‌گذارندسرپشتراپیچیده‌ایشیمیاییواکنش‌هایسانتی‌گراد،

واحدهبوشدهخنکبه‌سرعتکورهازخروجازپسکلینکر.می‌شود«کلینکر»نامبهسختی

کنترلرایب)گچسنگمشخصیمقدارباکلینکرمرحله،ایندر.می‌گرددمنتقلنهاییآسیاب

کهایینهمحصول.می‌شودپودرکاملا وترکیبدیگرافزودنی‌هایگاهیو(سیمانگیرشزمان

ایکیسه‌هدریافلهبه‌صورتنهایتدروشدهذخیرهبزرگسیلوهایدراست،سیمانهمان

.می‌گرددعرضهبازاربهوبسته‌بندیاستاندارد





واحد)۱۳۵۲بهمندرترتیببهآنتولیدخطوطازبهره‌برداریوشداحداث۱۳۴۸سالدرآبیکسیمانشرکت

(سالدرتنهزار۱,۲۰۰اسمیظرفیتبا۲واحد)۱۳۵۷شهریورو(سالدرتنهزار۱,۰۵۰اسمیظرفیتبا۱

وفارسسیمانشرکتتولیدیواحدهایازیکیعنوانبه۱۳۸۲سالازپیشتاشرکتاین.گردیدآغاز

وتأسیسخاصسهامیشرکتصورتبه۱۳۸۱/۱۱/۱۶تاریخدرآبیکسیمانشرکت.می‌کردفعالیتخوزستان

عامسهامیشرکتبه۱۳۸۳/۱۱/۲۵درسپسوشدثبتتهرانشرکت‌هایثبتادارهدر۱۳۸۱/۱۱/۱۴در

بخشدرشرکتدومینونودوپانصدعنوانبه«سآبیک»نمادبا۱۴۰۰/۰۵/۲۳درشرکتاین.گردیدتبدیل

درآنسهامازدرصد۱۲اولیهعرضهوشدپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدومبازاردر«آهکوگچسیمان،»

دروخوزستانوفارسسیمانشرکتفرعیواحدهایازشرکتاینحاضرحالدر.شدانجام۱۴۰۱/۰۲/۲۸

.می‌شودمحسوب(شستا)اجتماعیتأمینسرمایه‌گذاریشرکتزیرمجموعهنهایت

کیسه،سیمان،تولیدکارخانه‌هایتجهیزوتوسعهاحداث،شاملاساسنامه۲مادهطبقشرکتاصلیفعالیت

فعالیتهرچنداست،محصولاتفروشوبهره‌برداریهمچنینوبتنوپیش‌ساختهقطعاتساختمانی،مصالح

۴,۰۰۰و۳,۵۰۰ظرفیتباابتدادرشرکتتولیدخطوط.می‌باشدکلینکروسیمانتولیدحاضرحالدرآناصلی

توسعه۱۳۸۲و۱۳۸۱سال‌هایدرمعادنوصنایعوزارتمجوزهایبراساسکهمی‌کردندفعالیتروزدرتن

در۲خطو۱۳۸۸آباندر۱خطتوسعهپروژه.یافتندافزایشروزدرتن۸,۰۰۰و۸,۵۰۰ظرفیتبهویافته

کیلوگرمی،۵۰مرکبسیمانکلینکر،شاملشرکتتولیدیمحصولات.رسیدبهره‌برداریبه۱۳۹۳اردیبهشت

.است۲تیپفلهسیمانو۲تیپکیسه‌ایسیمان

معکفی سیمان آبیک
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درآبیکسیمان.استمشاهدهقابل۱۴۰۵اردیبهشتپایانتاگذشتهماه۱۲درماهانهفروشوتولیدمقدارروندهمچنینوگذشتهدوره۵طیآبیکسیمانشرکتمحصولاتفروشوتولیدمقداربالانموداردر❖
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مقدارمعادل)داخلیسیمانفروشمقداردرصدی۶کاهشوفروشنرخمتوسطدرصدی۵۹افزایشازناشیکهاستداشتهدرصدی۴۹افزایشآنازقبلسالبهنسبت۱۴۰۴سالدرسیمانداخلیفروشمبلغ❖

.می‌باشد(تن۱۸۲،۸۳۰

تولید و فکوش
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 ارزش بازار وP/E
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

یمواد‌مستقیم‌مصرف
۱۹%

ولیددستمزد‌مستقیم‌ت
۶%

هزینه‌انرژی
۳۷%

هزینه‌حقوق‌و‌
دستمزد

۱۸%

قطعات‌مصرفی
۱۱%

سایر‌هزینه‌ها
۷%

تعمیرات‌،نگهداری
۱%

هزینه‌استهلاک
۱%

%۷۵سربار‌

بهای تمام شده

,0 ,

5,
,5

,

0

,000

,000

,000

,000

0,000

,000

,000

,000

00 0 0 0 0

ال
ری
رد‌
لیا
می

روند‌هزینه‌انرژی

موادریبارگیوحملاستخراج،قراردادهاینرخافزایشازناشیعمدتا قبلسالبهنسبتمصرفیموادهزینهافزایش❖

وخانهکارمجاورمعادنازمارلوآهکسنگشاملاولیهمادهعمده.می‌باشدقیمت‌هاعمومیسطحافزایشدلیلبهاولیه

وشدهحملکارخانهمحلبهپیمانکارانتوسطشدهاستخراجمواد.می‌شودتامینداخلیفروشندگانازمعدنیموادسایر

صنعت،سازمانحساببهومحاسبهماه۳هربلندمدت،قراردادبموجبمارلوآهکسنگتنهربابتبهره‌برداریحق

سیمانتولیددرگچ،درصد۵حدودکلینکر،برعلاوهسیمانتولیداولیهمواد.می‌گرددواریزالبرزاستانتجارتومعدن

.می‌باشدآهکوپوزولانمخلوطدرصد۲۰حدودمرکبسیمانتولیددروطبیعیپوزولانسنگدرصد۱۵حدودپوزولانی

ریالمیلیارد۳،۶۷۹مبلغو(ریالمیلیارد۳،۰۰۵قبلسال)ریالمیلیارد۵،۲۲۶مبلغ،۱۴۰۴سالدرمصرفیگازهزینه❖

هزینهافزایشوتعرفهافزایشازناشیعمدتا گازهزینهافزایش.می‌باشد(ریالمیلیارد۱،۴۹۵قبلسال)مصرفیمازوت

.می‌باشدنفتیفرآورده‌هایپخشملیشرکتاعلامطبقمصرفنرخومقدارافزایشازناشیمازوت

همچنینوراتمقرطبقصنایعمصرفیبرقنرخافزایشازناشیعمدتا ‌قبلسالبهنسبتمصرفیبرقهزینهافزایش❖

هربرایریالمیلیارد۶۹میانگیننرخبا۱۴۰۴سالماهشهریورومرداددربرقمگاوات۲۵مقداربهآزادبرقخرید

.می‌باشدمگاوات

وتعمیراتبرایفولادیگلوله‌هایونسوزهابتن،آجر،شاملعمدتا مصرفیقطعاتونسوزسایشی،موادهزینه❖

کورمذهزینه‌هاینرخافزایشازناشیآنافزایشکهاستسیمانوخامموادآسیاب‌هایوکوره‌هاسالانهسرویس‌های

.می‌باشد

افزایشدلیلبهعمدتا آنازقبلسالبهنسبت۱۴۰۴سالدرتجهیزات،وماشین‌آلاتساختمان،نگهداریتعمیرهزینه❖

.استتهیافافزایشقیمت‌هاعمومیسطحافزایشدلیلبهقطعاتومصالحقیمتهمچنینوپیمانکارانقراردادنرخ

بهای تمام رده





00 0 0 0 0

درآمد ,5 ,0 ,50 0, 0,55

بهای‌تمام‌شده‌ , ,05 ,50 ,5 0,50
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درآمد ,50 5, 5,50 5, 5,

بهای‌تمام‌شده‌ ,55 5,00 , , ,5

سود‌خالص , 0, , 0,5 ,
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0

50
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50

00 0 0 0 0

روند‌نسبت‌بهای‌تمام‌شده‌به‌درآمد‌و‌حاشیه‌سود

نسبت‌بهای‌تمام‌شده‌به‌درآمد حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص

روند درآمد و بهام تمام رده





(عاممیسها)آبیکسیمانشرکتوگروهمالیوضعیتیادشده،مالیصورت‌هایسازمان،ایننظربه❖

منتهیمالیسالبرایراشرکتوگروهنقدیجریان‌هایومالیعملکردو۱۴۰۴اسفند۲۹تاریخدر

نشانهمنصفاننحوبهحسابداری،استانداردهایطبقاهمیت،باجنبه‌هایتمامازمزبور،تاریخبه

.می‌دهد

تکازنامه

وکورهظرفیتمیانتنیمیلیون۱.۵ناترازیباتولید،خطوطدرنقصدلیلبهآبیکسیمانشرکت❖

عی‌هایقطکناردرمحدودیتاین.استشدهتولیدیگلوگاهایجادبهمنجرکهاستمواجهآسیاب

هزینه‌هایدرتغییروعملیظرفیتدرنوسانباعثمازوت،مصرفبهاجباروانرژیفصلی

بهسودآوری،وتمام‌شدهبهایبرمستقیماثرگذاریبافرآیندایننهایتا .می‌گرددتولیدجذب‌نشده

.استشدهثبتجاریسالحسابرسیگزارشدرکلیدیمسائلازیکیعنوان

شناساییریالمیلیارد۲۰،۱۶۷مبلغبهشرکتکالایوموادموجودی،۱۴۰۴مالیسالپایاندر❖

دارینگهبهتوجهبا.استاولیهموادوکلینکرریالمیلیارد۱۱،۷۱۰شاملآنعمدهبخشکهشده

ودارینقشه‌برنظیرمحاسباتیروش‌هایطریقازسالپایاندرآن‌هااندازه‌گیریمواد،اینفله‌ای

بهامابوده،درصد۱ازکمترجاریسالدربرآوردهاانحراف ‌اینکهوجودبا.می‌شودانجامتوپوگرافی

عنوانبهموضوعایننهایی،سودحاشیهوموجودیهزینه،برارزیابی‌هااینمستقیمتأثیردلیل

.استشدهتعیینحسابرسیگزارشدرعمدهوبااهمیتمسائلازیکی

:مسائل‌عمده‌حسابرسی•

:نظر‌حسابرس•

0//0//0//دوره مالی 
تحلیل 
عمودی

دارایی
%631,4532,234,7793,255,5275.8موجودی نقد

%11,923,00320,000,00016,000,00028.4سرمایه گذاری کوتاه مدت
%833,5301,167,4056,427,50511.4دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%6,710,6799,205,15820,166,62135.7موجودی مواد و کالا
%620,4081,059,0021,464,9502.6پیش پرداخت ها

%20,719,07333,666,34447,314,60383.9جمع دارایی های جاری
%795722919293250.1حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%7308968981689410.1سرمایه گذاری های بلند مدت
%6,699,6806,836,8508,968,59615.9دارایی های ثابت مشهود

%23,00316016178430.0دارایی های نامشهود
%2725417753177530.0سایر دارایی ها

%6,830,9836,962,5199,102,45816.1جمع دارایی های غیرجاری
%27,550,05640,628,86356,417,061100جمع‌دارایی‌ها

بدهی
%4,017,2135,383,3668,106,15214.4پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%1,553,3551,626,9562,025,1253.6پیش دریافت ها
%2,542,1453,213,8595,547,6129.8ذخیره مالیات بر درآمد

%53,728117,97969,8910.1سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%2,308,8514,060,8865,117,5679.1حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%104752921440304620,866,34737.0جمع بدهی های جاری
%440,946580,286882,4671.6ذخیره مزایای پایان خدمت
%440,946580,286882,4671.6جمع بدهی های غیر جاری

%10,916,23814,983,33221,748,81438.6جمع‌بدهی‌های‌جاری‌و‌غیر‌جاری
بدهی ها و حقوق صاحبان سهام

%2,959,3012,959,3012,959,3015.2سرمایه
%295,930295,930295,9300.5اندوخته قانونی

%13,378,587223903003141301655.7انباشته( زیان)سود 
%16,633,81825,645,53134,668,24761.4جمع حقوق صاحبان سهام

%27,550,05640,628,86356,417,061100جمع‌بدهیها‌و‌حقوق‌صاحبان‌سهام



5

راسوددرصد۹۸معادلریال۹،۷۰۰خود۱۴۰۵مجمعدرومی‌باشداسفند۲۹بهمنتهیشرکتمالیسال❖

.استنمودهتقسیم

ازایبه۱۴۰۵سالبرایمی‌تواندواستساختهسودریال۹،۸۵۹سهمهرازایبه۱۴۰۴سالدرشرکت❖

.بسازدسودریال۱۵،۳۴۱سهمهر

با،استP/E TTM ۶.۸ وریال۶۷،۰۲۰سآبیکسهمهرقیمت(۱۴۰۵/۰۴/۰۲)گزارشتهیهتاریخدر❖

.می‌باشدمرتبه۱۴۰۵،۴.۴سالبرایP/E Forwardگرفتهانجامتحلیلومفروضات

صورت سود و زیان
(میلیون‌ریال)صورت‌سود‌و‌زیان‌

‌ ۱۴۰۶کارشناسی‌۱۴۰۵کارشناسی‌۱۴۰۴عملکرد‌۱۴۰۳عملکرد

 149,508,654 112,234,888 60,556,482 40,613,013فروش‌خالص‌

(84,768,616)(57,790,527)(30,503,896)(19,765,155)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 64,740,038 54,444,361 30,052,586 20,847,858ناخالص(‌زیان)سود

(5,510,031)(3,986,551)(2,121,600)(1,282,216)هزینه‌های‌فروش،‌اداری‌و‌عمومی‌

‌هایهزینه‌)سایر‌درآمدها  537,306 537,306 502,186 349,700عملیاتی‌(

 59,767,313 50,995,116 28,433,172 19,915,342عملیاتی(‌زیان)سود

 0(1,177,040)(1,191,524)(349,729)هزینه‌های‌مالی

 4,982,207 5,045,601 8,017,197 4,214,948سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 64,749,519 54,863,677 35,258,845 23,780,561سود‌خالص‌قبل‌از‌مالیات

(11,171,382)(9,465,755)(6,083,289)(2,724,493)مالیات

 53,578,137 45,397,921 29,175,556 21,056,068سود‌خالص

 2,959,301 2,959,301 2,959,301 2,959,301سرمایه

4,7469,85915,34118,105(ریال)سود‌هر‌سهم‌

%43%49%50%51حاشیه‌سود‌ناخالص

%40%45%47%49حاشیه‌سود‌عملیاتی

%36%40%48%52حاشیه‌سود‌خالص

050مفروضات

,55,,,50توافقیدلارنرخ‌

,5,,,00آزاددلارنرخ‌

00شمش‌فخوز

00تورم‌ایران

0سنت-خوراک‌پتروشیمیگازنرخ‌

55میضریب‌نرخ‌سیمان‌به‌خوراک‌پتروشی

50نرخ‌رشد‌حقوق‌و‌دستمزد





نرخ‌دلار‌

1,650,0001,700,0001,750,0001,825,6711,900,0001,950,0002,000,000

ک
خ‌‌گازخورا

نر

1214,55415,14615,73616,62417,49118,07118,649
1414,16714,74815,32616,19717,04617,61418,180
1613,78114,35014,91615,76916,60117,15717,711
1813,39413,95114,50615,34116,15516,70017,242
2013,00713,55314,09614,91315,71016,24316,774
2212,62013,15413,68614,48515,26515,78616,305
2412,23412,75613,27514,05714,81915,32915,836

نرخ‌دلار‌

2,200,0002,300,0002,400,0002,493,6002,600,0002,700,0002,800,000

ک
خ‌‌گازخورا

نر
1416,77217,83318,88419,85820,95621,97722,988

1616,25617,29418,32119,27420,34621,34422,331

1815,74116,75517,75918,68919,73720,71121,675

2015,22516,21617,19618,10519,12720,07821,019

2214,70915,67716,63417,52118,51819,44520,363

2414,19415,13716,07116,93617,90918,81319,706

2613,67814,59815,50916,35217,29918,18019,050

تحلیل حساسی 

۱۴۰۵سال‌هر‌سهمسودتحلیل‌حساسیت‌

۱۴۰۶سال‌سود‌هر‌سهم‌تحلیل‌حساسیت‌
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