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چکیده

 هرای تالیصورت جریان وجوه نقد یکی از مهم ترین صورت های مالی در تحلیل بنیادی است که اطلاعات مربوط به ورود و خررو  وجره نقرد را در سره بعر    

شران در میان این بع  ها، جریان هرای نقردی ناشری از   الیت هرای عملیراتی اهمیرت ویراه ای دارنرد زیررا ن. عملیاتی، سرمایه گذاری و تأمین مالی ارائه می کند

ان نقردی بررسی همزمان ساختار کلی صرورت جریران وجروه نقرد و تحلیرل جریر. می دهند شرکت تا چه اندازه از   الیت اصلی خود قادر به ایجاد نقدینگی است

عملیاتی به سرمایه گذاران کمک می کند کیفیت سود، پایداری عملیات، سلامت مالی و توان شرکت در ایفای ت هدات را ارزیابی کنند
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مقدمه

واند تصرویر کراملی سود حسابداری به تنهایی نمی ت. در  رآیند تحلیل بنیادی، بررسی توانایی شرکت در ایجاد و مدیریت وجه نقد از اهمیت بالایی برخوردار است

عملیراتی، از این رو، صورت جریان وجوه نقد و به ویاه بع    الیت های. از وض یت مالی شرکت ارائه دهد، زیرا ممکن است تحت تأثیر اقلام ت هدی قرار گیرد

.ابزار مهمی برای ارزیابی عملکرد واق ی شرکت محسوب می شود
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صورت جریان وجوه نقد و اجزای آن

.  الیت های عملیاتی،   الیت های سرمایه گذاری و   الیت های تأمین مالی: صورت جریان وجوه نقد به سه بع  اصلی تقسیم می شود

و نشران است   الیت های عملیاتی شامل دریا ت های نقدی از مشتریان، پرداخت به تأمین کنندگان، حقوق و دستمزد، مالیات و سایر هزینه های عملیاتی1.

.می دهد عملیات اصلی شرکت تا چه اندازه نقدینگی ایجاد می کند

 توانرد تحلیل ایرن بعر  می.   الیت های سرمایه گذاری شامل خرید و  روش دارایی های بلندمدت، تجهیزات، ماشین آلات و سرمایه گذاری های مالی است2.

.دید مناسبی نسبت به برنامه های توس ه ای و رشد شرکت ارائه دهد

. دهد  الیت های تأمین مالی شامل دریا ت و بازپرداخت وام، ا زای  سرمایه و پرداخت سود سهام است و ساختار تأمین مالی شرکت را نشان می3.
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یادیاهمیت جریان نقدی عملیاتی در تحلیل بن

دی عملیراتی مببرت شرکتی که به صورت مستمر جریان نق. جریان نقدی عملیاتی یکی از مهم ترین م یارهای سنج  کیفیت سود و پایداری   الیت شرکت است

.ایجاد می کند، م مولاً توان بیشتری برای پرداخت بدهی ها، سرمایه گذاری مجدد و توزیع سود دارد

به همین دلیل . وددر مقابل، شرکتی که سود حسابداری بالایی گزارش می کند اما جریان نقدی عملیاتی ض یفی دارد، ممکن است با مشکلات نقدینگی مواجه ش

تحلیلگران روند چندساله جریان نقدی عملیاتی را در کنار سود خالص و  روش بررسی می کنند
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روش های محاسبه جریان نقدی عملیاتی

.جریان نقدی عملیاتی م مولاً از دو روش مستقیم و غیرمستقیم محاسبه می شود

ایرن .  شرودبردیل میدر روش غیرمستقیم، سود خالص با ت دیلاتی نظیر استهلاک، تغییرات سرمایه در گردش و سایر اقلام غیرنقدی به جریان نقدی عملیراتی ت

روش امکان مقایسه سود حسابداری با جریان نقد واق ی را  راهم می کند
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کاربرد در تصمیم گیری سرمایه گذاری

ت هایی ماننرد نسب. تحلیل همزمان سه بع  صورت جریان وجوه نقد و به ویاه جریان نقدی عملیاتی، تصویر واقع بینانه ای از سلامت مالی شرکت ارائه می دهد

.دجریان نقدی عملیاتی به سود خالص یا جریان نقدی عملیاتی به بدهی های جاری می توانند کیفیت سود و توان مدیریت نقدینگی را نشان دهن

 گذاران برا بنرابراین سررمایه. در بسیاری از مدل های ارزش گذاری سهام، توانایی شرکت در ایجاد جریان های نقدی پایدار یکی از مهم ترین م یارهای ارزیابی است

.اتکا به این اطلاعات می توانند تصمیمات آگاهانه تر و دقیق تری اتعاذ کنند
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جمع بندی

مکران بررسری دقیرق ایرن شراخص ها ا. صورت جریان وجوه نقد و جریان های نقدی ناشی از   الیت های عملیاتی از مهم ترین ابزارهرای تحلیرل بنیرادی هسرتند

ایه گذاری و ترأمین ترکیب تحلیل جریان های نقردی عملیراتی، سررم. ارزیابی کیفیت سود، نقدینگی، پایداری   الیت ها و توان تأمین مالی شرکت را  راهم می کند

.مالی، دید جام ی از وض یت مالی شرکت ارائه داده و مبنای مناسبی برای تصمیم گیری سرمایه گذاری ایجاد می کند
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