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چکیده

ک و ب ازه سرمایه گذاران کم ریسک و ریسک پذیر بر اساس اهداف، میزان تحمل ریس . افق سرمایه گذاری یکی از مهم ترین عوامل موفقیت در بازارهای مالی است

ات ب ازار و ع د  در عین حال، اشتباهاتی مانند ناهماهنگی افق با نوع دارایی، واکنش هیج انی ب ه نوس ان. زمانی موردنظر، استراتژی های متفاوتی اتخاذ می کنند

.شناخت تفاوت رویکردها و اجتناب از این خطاها، زمینه ساز دستیابی به بازدهی پایدار خواهد بود. بازتنظیم سبد می تواند بازدهی را کاهش دهد
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هافق سرمایه گذاری؛ دو روی سکه ریسک و بازد

و سپرده های بانکی بتثاسرمایه گذار کم ریسک معمولاً با افق کوتاه مدت و تمرکز بر حفظ سرمایه و نقدشوندگی فعالیت می کند و از ابزارهایی مانند اوراق درآمد

در بازار ایران، . در مقابل، سرمایه گذار ریسک پذیر با افق بلندمدت به دنبال حداکثرسازی بازدهی مرکب از طریق سها  و صندوق های سهامی است. بهره می گیرد

.رندگروه نخست عمدتاً به دنبال حفظ ارزش دارایی در برابر تور  هستند، در حالی که گروه دو  تلاش می کنند از چرخه های رشد بازار بهره بب
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مدیریت سبد بر اساس ریسک پذیری

روش ف ت، ف ی ایکی از اشتباهات رایج آن است که سرمایه گذاران کم ریسک تحت تأثیر رشدهای مقطعی بازار وارد دارایی های پرریس ک می ش وند و در دوره ه ا

ب رای ک اهش . از سوی دیگر، برخی سرمایه گذاران ریسک پذیر نیز بدون رعایت تنوع بخشی، تما  دارایی خود را در سها  متمرکز می کنند. هیجانی انجا  می دهند

درص د س ها  و ۷۰درصد سها  شاخصی و برای افراد ریس ک پذیر ترکیب ی از ۳۰درصد دارایی های امن و ۷۰این خطرات، می توان برای افراد کم ریسک ترکیبی از 

.صندوق های رشد با تنوع مناسب در نظر گرفت
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اشتباهات رایج در افق سرمایه گذاری

برای اهداف ینگینقدیکی از مهم ترین خطاها، ناهماهنگی افق سرمایه گذاری با ماهیت دارایی است؛ مانند استفاده از سها  برای اهداف کوتاه مدت یا نگهداری 

ای ن . ذ می کنن دهمچنین بسیاری از سرمایه گذاران نوسان را با ریسک اشتباه می گیرند و در مواجهه با افت های موقتی بازار، تصمیمات هیج انی اتخ ا. بلندمدت

.رفتارها می تواند بازدهی انباشته چندساله را از بین ببرد و ساختار ریسک و بازده سبد را مختل کند
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غفلت از بازتنظیم پویای سبد

اب ل تحم ل با نزدیک شدن به زم ان اس تفاده از س رمایه، س طس ریس ک ق. یکی دیگر از خطاهای مهم، حفظ ترکیب اولیه پرتفوی تا زمان تحقق هدف مالی است

ی، بخ ش عد  انجا  این کار ممکن است باعث شود یک شوک منفی در س ال های پای ان. کاهش می یابد و لاز  است وزن دارایی های کم ریسک افزایش پیدا کند

این مس لله طراحی مسیر کاهش ریسک از سه تا پنج سال پیش از سررسید هدف، راهکاری مؤثر برای مدیریت. بزرگی از بازدهی سال های گذشته را از بین ببرد

.است
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قانون بازبینی سالانه افق سرمایه گذاری

مان نیاز م الی تییی ر در این بازبینی باید بررسی شود که آیا ز. سرمایه گذاران باید حداقل سالی یک بار افق سرمایه گذاری و ترکیب دارایی های خود را بازبینی کنند

ن فرآین د ب ه حف ظ ای. کرده است، آیا ترکیب فعلی سبد با افق جدید سازگار است و آیا تحمل ریسک سرمایه گذار همچنان با ساختار پرتفوی مطابقت دارد یا خیر

.انضباط رفتاری و بهبود کیفیت تصمیم گیری کمک می کند
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وقیکاربرد افق سرمایه گذاری برای سرمایه گذاران حقیقی و حق

مایه گذاران در مقاب ل، س ر. سرمایه گذاران حقیقی باید افق سرمایه گذاری خود را بر اساس اهداف شخصی، نیازهای نق دینگی و ص ندوق ار طراری تنظ یم کنن د

نک ه ب ه موفقی ت در ب ازار ب یش از آ. حقوقی لاز  است افق سرمایه گذاری را با جریان های نقدی سازمان هماهنگ کرده و از ابزارهای پوشش ریسک به ره ببرن د

.پیش بینی قیمت وابسته باشد، به مدیریت صحیس زمان و انطباق استراتژی با افق سرمایه گذاری وابسته است
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جمع بندی

ا اه داف و می زان سرمایه گذاران کم ریسک و ریسک پذیر باید متناس ب ب . افق سرمایه گذاری یکی از مهم ترین عوامل تعیین کننده موفقیت در بازار سرمایه است

نگی اف ق ب ا ن وع همچنین پرهیز از اشتباهاتی مانند واکنش هیجانی به نوسانات، ناهماه. تحمل ریسک خود، افق زمانی و ترکیب دارایی مناسب را انتخاب کنند

ندانه زم ان و موفقیت نهایی نه در پیش بین ی ب ازار، بلک ه در م دیریت هوش م. دارایی و عد  بازتنظیم سبد، نقش مهمی در افزایش بازدهی و حفظ سرمایه دارد

.ریسک رقم می خورد
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