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وضعیت بازار



(میلیارد تومان) وضعیت ورود و خروج پول به بازار

.بازگشایی شدند1404/12/24و صندوق های سپرده کالایی از تاریخ 1404/12/17در جنگ تحمیلی سوم، صندوق های با درآمد ثابت از تاریخ 

شروع جنگ تحمیلی سوم :1404نهم اسفند ماه 

.بازار سهام و صندوق های سهامی از زمان شروع جنگ تحمیلی سوم، فعلا بازگشایی نشده اند
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(میلیارد تومان)سهامی .سهام، حق تقدم و ص (میلیارد تومان)صندوق درآمد ثابت  (میلیارد تومان)صندوق طلا  بازار 



به صندوق های با درآمد ثابت  وضعیت ورود و خروج پول
(میلیارد ریال)140۵/02/01الی 1404/12/17از تاریخ 

وضعیت صندوق های درآمد ثابت در 
1404/12/0۸

وضعیت صندوق های درآمد ثابت در 
1404/12/2۹

وضعیت صندوق های درآمد ثابت در 
140۵/02/01

 13,094,400کل خالص ارزش دارایی ها

 6,238,250قابل معامله

 6,856,150صدور و ابطال

 13,038,600کل خالص ارزش دارایی ها

 6,025,420قابل معامله

 7,013,180صدور و ابطال

 14،4۶7،000کل خالص ارزش دارایی ها

 7،10۳،۳40قابل معامله

 7،۳۶۳،۶۶0صدور و ابطال

ورود و خروج پول به صندوق های با 
1404/12/2۹الی 1404/12/0۸درآمد ثابت از 

ورود و خروج پول به صندوق های با 
140۵/02/01الی 1404/12/2۹درآمد ثابت از 

ورود و خروج پول به صندوق های با 
140۵/02/01الی 1404/12/0۸درآمد ثابت از 

(55,800)کل خالص ارزش دارایی ها

(212,830)قابل معامله

 157,030صدور و ابطال

 1،42۸،400کل خالص ارزش دارایی ها

1،077،۹20قابل معامله

 ۳۵0،4۸0صدور و ابطال

 1,۳72،۶00کل خالص ارزش دارایی ها

 ۸۶۵،0۹0قابل معامله

۵07،۵10صدور و ابطال

از زمان شروع جنگ تحمیلی سوم،
(همت به صدور و ابطالی ها۵1همت به قابل معامله ها و ۸۶.۵. )همت ورود پول به صندوق های با درآمدثابت شناسایی شده است1۳7معادل 



۳۹.04%=اخزاسررسیدتابازدهمیانگین

۳۹.70%=ارادسررسیدتابازدهمیانگین

۳۹.۵۵%=اخزاوارادسررسیدتابازدهمیانگین

(ماهانه)نرخ اوراق دولتی 

%.۳2.۶۳=اخزاسررسیدتابازدهمیانگین

%۳۵.21=ارادسررسیدتابازدهمیانگین

%۳۵.12=اخزاوارادسررسیدتابازدهمیانگین

میانگین ماهانه1405/01/31روز 
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حجم معاملات اوراق دولتی و میانگین روزانه نرخ بازده تا سررسید اوراق دولتی طی یک هفته

حجم معاملات میانگین روزانه نرخ بازده تا سررسید  
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حجم معاملات اخزا و میانگین روزانه نرخ بازده تا سررسید اوراق دولتی طی یک هفته
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حجم معاملات اراد و میانگین روزانه نرخ بازده تا سررسید اوراق دولتی طی یک هفته

حجم معاملات میانگین روزانه نرخ بازده تا سررسید  



هادامملایمشیبباومشخصمحدوده ایدرمقطعی،نوساناتوجودباکهاستکردهتجربهراصعودیروندیمجموعدرطلاجهانیانسگذشته،ماهسهدر
۹اریختدرمتحدهایالاتوایرانمیاننظامیدرگیریآغازوتنش هاتشدیدباهمزمانحال،اینبا.استشدهمشخصسبزحاشیهبانموداردرکهاستداشته
درپیوتیکایجادبادلار،5345تقریبیسقفثبتازپسقیمتمقطع،ایندر.گردیداصلاحیفازواردبازاروشدمتوقفصعودیرونداین،1404اسفند

فروشفشارموقت،آتش بساعلامبا.یافتادامهدلار441۸محدودهتاقیمتیاصلاحاین.شدکوتاه مدتنزولیمسیرواردودادهفازتغییردلار514۹محدوده
فازواردبازارمنطقه،نظامیوسیاسیوضعیتدرابهامتداوموپاکستانمیانجی گریشدنمطرحباادامه،در.شدصعودیمسیرواردمجدداًبازارویافتکاهش
ردموبازهدرروندکلیساختارهمچنینوامنداراییبه عنوانطلاماهیتبهتوجهبا.استنوسانوتثبیتحالدردلار4۸00محدودهدرقیمتوشدهنوسانی
.بازگرددخودصعودیمسیربهمجدداًجهانیانسمتحده،ایالاتوایرانمیاندرگیریپایانوتنش هاکاهشصورتدرمی رودانتظاربررسی،

جمع بندی وضعیت انس در بازه زمانی سه ماه اخیر 



مقایسه بازدهی بازارهای منتخب در بازه های زمانی مختلف

(7۵0) عیار 1۸بازدهی طلای آب شده 

%3یک ماهه

%-13.۸دو ماهه 

%۸سه ماهه 

%65شش ماهه 

%161.2دوازده ماهه 

بازدهی سکه امامی

%5یک ماهه

%-13دو ماهه 

%5سه ماهه 

%55شش ماهه 

%12۹دوازده ماهه 

بازدهی دلار بازار آزاد

%-2یک ماهه

%-7دو ماهه 

%7سه ماهه 

%35شش ماهه 

%۸1دوازده ماهه 

بازدهی نقره

%13یک ماهه

%-4دو ماهه 

%-16سه ماهه 

%75شش ماهه 

%14۸دوازده ماهه 

درامااست،بودهمتفاوتمختلفزمانیدوره هایدردارایی هااینعملکردکهمی دهدنشانامامیسکهوعیار1۸آب شدهطلاینقره،دلار،بازارهایدربازدهیداده هایبررسی
.استمشاهدهقابلبه وضوحبازدهی هااختلافیک سالهافق
رتبهدر(درصد14۸)1.4۸حدودبازدهیبانقرهآنازپس.استبوده(درصد1۶1)1.۶12حدودباعیار1۸آب شدهطلایبهمربوطبازدهیبیشترین،دوازده ماههبازهدر

اینمیاندررارشدکمترین(درصد۸1)0.۸1۵حدودبازدهیبادلارمقابل،در.می شوددیدهسومجایگاهدربازدهی(درصد12۹)1.2۹بانیزامامیسکهوداردقراردوم
:استبودهزیرشکلبهبازارهاعملکردترتیبیک سالهافقدرترتیب،اینبه.استکردهثبتدارایی ها

.دلار<امامیسکه<نقره<آب شدهطلای
این.کردجست وجودولتتوسطارزنرخدستوریکنترلوضدتورمیسیاست هایدرمی توانرادارایی هاسایربهنسبتدلاربازدهیعقب ماندناصلیدلایلازیکی

.باشدتهداشمحدودتریرشد—هستندتورمیانتظاراتوجهانیقیمت هایتابعبیشترکه—نقرهوطلاماننددارایی هاییبامقایسهدردلارنرخکهشده اندموجبسیاست ها
برایاتقاضمعمولاًوبودهمنطقه ایتنش هایافزایشباهمزمانکهیک ماههبازهدرمثال،برای.کردمشاهدهنیزدلارکوتاه مدتبازدهیدرمی توانراموضوعاینازنشانه ای

(0.0۵)امامیسکهو(0.02۹)آب شدهطلای،(0.1۳)نقرهدورههمیندرکهحالیدراست؛کردهثبت-0.02۶منفیبازدهیدلارمی یابد،افزایشارزمانندامنیدارایی های
.می شودتلقیارزبازاربرکنترلیفشارهایازنشانه ایتحلیلگرانازبسیاریبرایقیمتیرفتاراین.داشته اندمثبتبازدهیهمگی

شرایطدرکهبودندکردهبرآورددولتتومانیمیلیاردهزار۵۵0حدودبودجهکسریبهاشارهبانیزاخیرتنش هایتشدیدازپیشاقتصادیکارشناسانبرخیراستا،همیندر
وکنترلیسیاست هایحال،اینبا.گیردقرارتومانهزار170بهنزدیکمحدوده ایدرمی توانست—اردیبهشت ماهحدود—کنونیزمانیمقطعدردلارنرخبازار،طبیعی

.کندثبتراپایین تریبازدهیدارایی هاسایربامقایسهدربازاراینکهشده اندباعثارزیمداخلات

بازدهی اونس جهانی طلا

%-6یک ماهه

%-3دو ماهه 

%5.2سه ماهه 

%17.2شش ماهه 

%60دوازده ماهه 



قیمت یک هفته اخیر دلار، تتر، انس 

(ریال)قیمت دلار

140۵/01/221،۵۳۶،100

140۵/01/2۳1،۵۶۵،700

140۵/01/241،۵۹1،100

140۵/01/2۶1،۵24،۸00

140۵/01/271،۵21،200

($) قیمت انس

140۵/01/22474۸

140۵/01/2۳47۳۹

140۵/01/244۸40

140۵/01/2۶47۹4

140۵/01/2747۸۸

(ریال)قیمت تتر

140۵/01/221،۵2۸،07۳

140۵/01/2۳1،۵۶0،0۹۶

140۵/01/241،۵۸7،0۹4

140۵/01/2۶1،۵۶4،04۸

140۵/01/271،۵۳۶،014

ردعمدتاًتترودلارانس،بازارهایاخیر،یک هفته ایبازه یدر•
ذاکرهمفضایبهتوجهبا.داشته اندقراراحتیاطیونوسانیفاز
یخوددارپرقدرتروندهایشکل گیریازبازار،سیاسیابهامو

ودهبرفت و برگشتحالدرمشخصمحدوده هایدربیشتروکرده
یسیاسانتظاراتواخباربهنسبتانسشرایط،ایندر.است

وکم دامنهرفتارفعلاًتترودلاراماکرده،عملحساس تر
.داشته اند تریکنترل شده

نوساناتوارزبازاردرنسبیثباتترکیبمجموع،در•
ایندرسرمایه گذارانکهمی دهدنشانانسدرکنترل شده

.داشته اندقرار«مشاهدهوانتظار»وضعیتدربیشتردوره
ازعیقطسیگنالهنوزبازارکهاستآنبیانگرنوسان هاحجم
درمی دهدترجیحونکردهدریافتمذاکراتنتیجه

.کندنوسانکوتاه مدتمقاومتیوحمایتیمحدوده های

1،۵۵۵،0۶۵یمیانگین هفتگ47۸1یمیانگین هفتگ1،۵47،7۸0یمیانگین هفتگ



انفجار قیمت بنزین در آمریکا و بازتاب آن در اونس جهانی

گالنهرازایبهدلار3.63۸بهقیمتمیانگین ،(EIA)انرژیاطلاعاتادارهگزارشبربنا.کردتجربهراکم سابقهجهشیمتحدهایالاتدربنزینقیمت،2026مارسماهدر
دلار4.02بهماهپایانتاملیمیانگیندادنشان (AAA)آمریکاخودروسازیانجمنداده هایهمچنین.2023سپتامبرازسطحبالاترینرسید؛(لیترهرازایبهدلار0.۹6)

.دادرخنفتجهانیعرضهدراختلالوخاورمیانهتنش هایتأثیرتحتعمدتاًکهجهشیکرد؛عبوردلار4مرزاز2022سالازبارنخستینبرایورسید

.کردثبترادرصدی34.7رشدفوریه،دلاری2.۹۸میانگینبهنسبتویافتافزایشدلار1تقریباًبنزینقیمتایران،بهاسرائیلوآمریکامشترکحملهازپسماهیکتنها
شناختهاخیردههچندماهانهرشدتندترینبه عنوانوبودهشدیدترنیز2022سالدراوکراینبهروسیهحملهو(2005)کاتریناطوفانازپسجهش هایازحتیافزایشاین

.می شود
می تواندامرینهمومی بردبالاراانتظاریتورممعمولاًانرژیهزینهافزایش.می گذارداثرنیزطلابازاربرغیرمستقیمبه طورآمریکا،تورمبرفشاربرعلاوهقیمتیشوکاین

.می کندعملطلاعنفبهسنتیبه طور—قیمت هاستجهشاصلیعواملازیکیکه—ژئوپلیتیکتنش هایتشدیدهمزمان،.کندتقویتامنپناهگاهبه عنوانراطلابرایتقاضا
سک هایریوتورمیفضایمجموع،در.کندخنثیرامثبتاثراینازبخشیمی تواندتورممهاربرایفدرال رزروپولیسیاست هایشدنسخت گیرانه تراحتمالحال،اینبا

.می کندسنگین ترجهانیاونسازحمایتسمتبهراکفهمعمولاًانرژیقیمتجهشازحاصلژئوپلیتیکی



(کوتاه مدت)چشم انداز آینده انس جهانی و بازار طلا 

(صعود-سپس-نوسانسناریوی)مجدددرگیریاحتمالیاتنشتداوم:اولسناریو•
:فرض ها

مذاکرات به نتیجه پایدار نمی رسد1)
ریسک ژئوپلیتیک بالا باقی می ماند2)
فضای رسانه ای تنش زا ادامه دارد3)

:رفتار انس جهانی طلا
وساننشاهداستممکنابتداشوک،وقوعلحظهدرمی دهدنشانتجربه.می شودهیجانیوسریعواکنشفازواردبازارسناریو،ایندر✓

مرحلهاینازعبورازپساما.هستندریسکمدیریتوموقعیت هابستنحالدرمعامله گرانزیراباشیم؛کوتاه مدتافتحتییاشدید
حرکتدلار5،300تا4،۸00محدودهدربالاترمقاومت هایسمتبهانسومی شودفعالپررنگ تریشکلبهپناهگاهیتقاضایاولیه،

ازفواردبازارومی کندمیلتدریجیصعودیشیبوحمایتیکف هایتقویتسمتبهقیمتیساختارفضایی،چنیندر.می کند
.می شودسیاسیاخباربهنسبتحساس تری

:اثر بر بازار داخل
ی می تواند با توجه به ترکیب ریسک منطقه و رفتار ارز، طلا و سکه در داخل بیشتر تمایل به رشد هیجانی خواهند داشت و حباب قیمت✓

.افزایش یابد



(کوتاه مدت)بازار طلا چشم انداز آینده انس جهانی و 

(کانالدرنوسانسناریوی)سیاسیتثبیتوتنش هانسبیمهار:دومسناریو•

:فرض ها
.آتش بس موقت تمدید می شود و کانال های مذاکره فعال باقی می ماند1)
احتمال درگیری مستقیم گسترده کاهش می یابد، اما ریسک ژئوپلیتیک به طور کامل حذف نمی شود2)
(.نه انبساط قوی، نه انقباض شدید)سیگنال های متناقض از سمت سیاست های پولی جهانی 3)

:رفتار انس جهانی طلا
نهومی شودحذفنهپناهگاهیتقاضایجریان.می شودمجددارزیابیوتعادلمرحلهواردوشدهخارجهیجانیفازازبازارشرایط،ایندر✓

5،000تا4،۸00مقاومتودلار441۸حمایتمیانمشخصتکنیکیساختاریکدرانس.می ماندباقیمیانهسطحیدربلکهتشدید؛
رفت وبرگشتینوساناتشاهدبیشتروداردقرارمحدودهاینمیانهدربازاردلار،4،760حدودفعلیقیمتبهتوجهبا.می کندنوساندلار

کهتاریرفاست؛قیمتیساختارتثبیتوانرژیتجمیعحالدربازارفاز،ایندر.قدرتمندروندیشکل گیریتابودخواهیمکوتاه مدت
.می شودمحسوبمسیرادامهدربزرگ ترحرکتیکپیش درآمدمعمولاً

:داخلبازاربراثر

.قیمت طلا و سکه نیز عمدتاً همراه با انس و در چارچوب نوسانات محدود حرکت می کند، مگر آن که نرخ ارز داخلی دچار شوک شود✓
.خروج نقدینگی کمتر دیده می شود/رفتار بازار بیشتر معامله محور و کوتاه مدت است و موج های سنگین ورود✓



(بورس کالای ایران)بازدهی گواهی شمش طلا، نقره  و سکه بهار آزادی 
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حباب شمش طلا
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(بورس کالای ایران)نمودارگواهی شمش طلا و سکه بهار آزادی 
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نمودار یکساله گواهی سپرده  شمش طلا
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نمودار یکساله گواهی سکه بهار آزادی

حجم معامله قیمت پایانی

22،۹۸7،7۶4

1،744،1۸4،00۵



(بورس کالای ایران)نمودارگواهی شمش طلا و سکه بهار آزادی 
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نمودار یکساله گواهی سپرده نقره

حجم معامله قیمت پایانی
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حباب گواهی شمش طلا و سکه امامی 

حباب شمش طلا حباب شمش نقره حباب سکه امامی حباب شمش طلا حباب شمش نقره حباب سکه امامی



جمع بندی برای چشم انداز میان مدت 

ییعنایران،درطلاقیمتبراثرگذارکلیدیِمتغیردوهرکهمی دهدنشانارزوطلابازارکلیتصویر،1405اردیبهشت2تاریخدربازارداده هایبهتوجهبا
حدودمحدودهدرجهانیانسحاضرحالدر.می شودارزیابیرشدبهمتمایلآن هامیان مدتچشم اندازکهدارندقرارموقعیتیدردلار،نرخوجهانیانس

قرارعودیصمیان مدتروندیکچارچوبدرهمچنانوشدهتثبیتاخیرژئوپلیتیکتنش هایازناشینوساناتازپسکهسطحیمی شود؛معاملهدلار4،760
فعلیسطحبهنسبتکهکرده اندبرآورددلار5،400محدودهدررا2026سالپایانقیمتیهدفساکس،گلدمنجملهازبزرگمالیمؤسساتاغلب.دارد

درنیزرادلار6،000ازبالاترسطوحیحتیلندنطلایبازارتحلیلگرانبرخیخوش بینانه تر،سناریوهایدر.استدرصد15تا13حدوددررشدینشان دهنده
.می دانندمحتملژئوپلیتیکریسک هایوجهانیتورمتداومصورت

حسوبمصعودیچشم اندازاینمحرک هایمهم ترینازسیاسینااطمینانیفضایوبزرگاقتصادهایدربهرهنرخکاهشاحتمالمرکزی،بانک هایخریدتداوم
.تاسشدهنزدیکمقاومتیناحیهیکبهروانیوتکنیکیمنظرازکهسطحیدارد؛قرارتومان154،520حدودمحدودهدرآزاددلارنیزداخلیبازاردر.می شوند

تا160بازهسمتبهنرخحرکت1405سالبرایمیانهسناریویتورمی،فشارهایونقدینگیرشدتداومصورتدراقتصادی،برآوردهایاساسبرحال،اینبا
بهنسبترشددرصد15تا10حدودظرفیتیمعنایبهارقاماین.استسالپایانتاتومانهزار17۸حدودمیانگینمدل هابرخیدرحتیوتومانهزار170
بهتوجهباهرچنددارد،وجودنیزتومانهزار140زیربهنرخاصلاحامکانبین الملل،روابطدرمعنادارگشایشیکبروزصورتدرالبته.بودخواهندفعلیسطح

.نمی شودارزیابیمحتملچندانجاریسالدرتومانهزار130زیربهپایداربازگشتاقتصاد،تورمیساختار

فهدباجهانیانسصعودیچشم اندازسویکازاست؛برخورداردوگانهپشتوانهیکازهمچنانایراندرطلابازارکهمی دهدنشانمتغیردواینبرآیند
فرضدرتیحبنابراین.داردصعودیملایمگرایشوشدهتثبیتبالاسطوحدرنیزخنثیسناریویدرحتیکهدلارنرخدیگرسویازودلار5،400میان مدت

طلایریالبازدهیعامل،دوهررشدهم زمانیصورتدروشودمنجرطلابرمبتنیدارایی هایارزشافزایشبهمی تواندانساحتمالیرشددلار،نسبیثبات
مسیرهبچیزهرازبیشکهفضاییطلاست؛برایصعودیسوگیریباامانوسانیفضاینشان دهندهبازارمیان مدتتصویرمجموع،در.شدخواهدتقویت

.بودخواهدوابستهجهانیپولیسیاست هایوژئوپلیتیکتحولات



صندوق های 
سرمایه گذاری



پورتفوی صندوق های طلا

همت۵00=دارایی هاارزشخالصکل

سایرسپرده نقدمشتقاتاوراق با درآمد ثابتنقرهگواهی سپرده سکهگواهی شمش AUMصندوقردیف

—————%2%63,۸۹0۹۸طلای صبا1

————%0.20%14%1,۹70,511۸6عیار مفید2

0.040———%15%7۹3,511۸5پشتوانه طلای لوتوس3

—0————%276,2۸2۹7(گنج)کیمیا زرین کاردان 4

%5%5.3%6%3%1.2%10.6%1,۹02,7۸1۸6سایر صندوق ها 5

سایرسپرده نقدمشتقاتاوراق با درآمد ثابتنقرهگواهی سپرده سکهگواهی شمش AUMصندوقردیف

—%0.5———-%4،552۹۹.52طلای نور امین1

صندوق صدور ابطالی

ETFهای  صندوق



وضعیت معاملات صندوق طلای نور امین

(میلیارد ریال)بهای تمام شده قیمت واحدتعدادنمادنام سهمفروش/خریدتاریخردیف

1

از تاریخ 
1404/12/27
تا تاریخ  

1405/02/01

206,86123,487,6984,859شمش طلاGoldBarشمش طلا خرید

 1,513,700قیمت تتر4,859(میلیارد ریال)جمع کل 206,861تعداد کل

 4,767قیمت اونس جهانی طلا 23,487,698(ریال)میانگین خرید هر واحد شمش طلا 

 1,510,800(دلار)قیمت ارز مبادله ای  23,108,558قیمت پایانی  در تابلو بورس کالا 

 23,108,558الاقیمت پایانی شمش طلا در بازار بورس ک 23,155,270ارزش ذاتی شمش طلا

 23,155,270ارزش ذاتی%0.20-حباب شمش طلا

وضعیت کلی صندوق طلای نور امین
4,699(میلیارد ریال)خالص ارزش دارایی ها 

410,250,198(صادر شده)تعداد واحدهای صندوق 

89,749,802تعداد واحدهای باقی مانده 

درصدظرفیت باقی مانده  18 

9,746آخرین قیمت ابطالی 

ف
دی

ر

درصد از کل دارایی های صندوق به ارزش روز(میلیارد ریال)مبلغ شرح

%4,678۹۹.۵۵گواهی شمش طلا1

%150.33(سپرده)نقد و بانک 2

%60.13سایر3

4,699100:جمع

ترکیب دارایی های فعلی

وضعیت کلی صندوق طلای نور امین

.بازدهی از روز خرید شمش طلا برای صندوق طلا، محاسبه شده است
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