
تامین ســرمایه امیـن



گزارش 
سال گذشته4بررسی سود صنایع در 

1404و بهار 
1404مرداد 





P/Ettmصنعت

 2.04حفاری

 2.51بانک‌ها‌و‌موسسات‌اعتباری
 4.23تامین‌سرمایه

 4.56بیمه
 4.77فراورده‌های‌نفتی

 5.05ماشین‌الات‌الکتریکی

 5.16محصولات‌فلزی

 5.25خدمات‌رفاهی‌متنوع
 5.48بنادر‌و‌کشتیرانی
 5.51وسایل‌خانگی
 5.56ماشین‌الات
 5.81چاپ‌و‌نشر

 6.12کانی‌های‌فلزی
 6.29فعالیت‌مهندسی
 6.40لاستیک‌و‌پلاستیک

 6.46شیرینیجات
 6.68نوشیدنی
 6.81شکر

 6.82کاشی‌و‌سرامیک
 6.87آهن‌و‌فولاد
 7.16سرمایه‌گذاری

 7.26انبوه‌سازی،‌املاک‌و‌مستغلات
 7.35مخابرات

 7.46سایر‌محصولات‌غذایی
 7.61محصولات‌پاک‌کننده

P/Ettmصنعت

 7.65تولید‌کود‌و‌ترکیبات‌نیتروژن

 7.79محصولات‌کشاورزی

 7.80سیمان،‌اهک‌و‌گچ

 8.04حمل‌و‌نقل‌از‌طریق‌خطوط‌راه‌اهن

 8.11محصولات‌لبنی

 8.39تولید‌فلزات‌گرانبهای‌غیراهن

 8.78دارویی

 8.81سخت‌افزار‌و‌تجهیزات

 9.29متنوع-مواد‌شیمیایی

 9.29سایر‌محصولات‌کانی‌غیرفلزی

 9.32لیزینگ

 10.01قطعات‌خودرو

 10.18سایر‌مواد‌معدنی

 10.35فعالیتهای‌مرتبط‌با‌اوراق‌بهادار

 10.45نساجی

 10.69سرمایه‌گذاری‌استانی

 11.02خرده‌فروشی

 12.13تجهیزات‌صنعتی

 12.30برق-خدمات‌رفاهی

 15.08زغال‌سنگ

 15.19نرم‌افزار‌و‌خدمات

 17.13هتل‌و‌رستوران

 21.19حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی

 22.59چوب

P/Ettm صنایع



صنعت شیمیایی
P/Eشرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد
 4.22کلر
 4.53شکام
 4.54شکبیر
 4.54زاگرس
 4.59داراب
 4.74شبصیر
 4.77شملی
 4.80شفن
 5.08شجم
 5.31شکربن
 5.63شصدف
 5.64شدوص









 



 
 

  



   

-



























-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری‌با‌دلار‌نیما











- 





 



/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%4.6%1915.8%129.4%31.5شفارا
%13.6%200.9%116.8%51.6دشیری
%5.6-%34.1%116.0%39.6زاگرس
%3.3%110.2%74.1%37.2-شکام
%6.2-%24.1%69.8%4.0-شسینا
%24.8-%70.8-%66.3%14.5بوعلی
%14.0-%11.7-%62.8%15.5شفن
%12.1-%306.2-%58.1%6.2-شپلی
%23.4-%56.2-%51.2%4.7-شخارک
%3.4%61.2%47.7%1.3شکلر
%1.6-%33.8%47.0%4.3نوری
%7.1-%16.6-%46.6%4.2شفام
%5.7-%25.2%45.0%3.5شاملا
%8.7-%3.4%44.8%2.5-رشبصی

%2.3-%5.0%41.9%17.7-شفارس
%8.2-%11.9-%39.4%28.3شملی
%4.9%19.6-%38.7%17.2شرنگی
%15.6%761.2%35.0%13.2-شجم
%17.0-%32.8-%32.9%11.4-آریا
%12.0%100.0%31.1%16.9-مارون
%12.0-%63.3-%30.5%5.4-شگویا
%8.4%161.0%30.4%22.4-شکبیر
%23.4%109.9%25.8%19.6-کلر

%19.9-%22.6-%20.7%18.2-جم‌پیلن
--%18.1%31.1-شیران
%0.8%51.8%15.7%25.7-شاراک
%13.3-%35.7-%13.5%14.8-شدوص
%14.9-%58.6-%11.8%14.4-شغدیر
%8.5-%82.1-%9.0%17.0-شصفها
%3.5-%19.7-%8.3%23.3-شلعاب
%1.3-%5.5-%0.2%20.1-شتوکا
%7.8-%48.8-%5.2-%28.4-شصدف
%0.3-%8.5-%7.3-%29.6-شکربن
%370.6-%35.8%82.9-%87.7-شپترو

:صنعتریسک
نرخ‌ها،کاهشوجهانیاقتصادرکود•
نفت،جهانیقیمت•
یوتیلیتی،هزینه‌های•
تحریم‌ها،تشدید•
خوراک،تامیندرپایداریعدم•
خوراک،نرخ•
ارز،نرخ•
،132مادهمالیاتیمعافیتحذف•
دولتی،قوانین•
.صنعتدرسرمایه‌گذاریبهنیازوتجهیزاتفرسودگی•

گزارش،اینتهیهزماندرواستآذرماه30شیرانمالیسال❖
.استنشدهمنتشرماهه6گزارش



صنعت اوره

P/E شرکت‌های‌صنعت‌‌

 P/E-ttmنماد

 5.56شیراز

 7.01شپدیس

 8.44کرماشا

 8.78خراسان

 20.29شاروم


















 
















-



























-











/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی‌ سود‌خالص سود‌دلاری











-
-





-



/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد

1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%2.7-%46.2%62.5%19.1-کرماشا

%9.4-%21.2%54.3%24.0-خراسان

%1.8%38.2%32.6%30.0-شپدیس

%9.3-%18.4-%15.5%35.9-شیراز

%11.9-%92.1-%34.6-%34.3-شاروم

:صنعتریسک
نرخ‌ها،کاهشوجهانیاقتصادرکود•
یوتیلیتی،هزینه‌های•
تحریم‌ها،تشدید•
خوراک،تامیندرپایداریعدم•
سوخت،گازوخوراکنرخ•
دولت،ازمطالباتوکشاورزیاورهدستوریقیمت‌گذاری•
مالی،هزینه‌هایافزایشونقدینگیکمبود•
.ارزنرخنوسانات•



دصنعت آهن و فولا

P/Eشرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 3.03فسازان
 3.28فسبزوار
 3.41فخاس
 3.49فسپا
 3.73کاوه
 3.77فجر
 4.33فرود
 4.88فولاد
 4.99فنورد
 5.46ارفع














 
 

 



 
 

-



















-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری



 





-



-









/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%2.4-%66.5%123.1%83.3فنورد
%15.0-%60.0-%69.5%60.3فجهان
%18.4-%7.2%62.3%1.0-رفسبزوا
%3.9-%3.0%47.8%10.2فلوله
%6.2%974.5%36.3%1.2فسازان
%8.5-%64.9-%30.3%5.8-هرمز
%6.2-%29.6-%29.2%6.7وسیسک
%0.0%24.9-%24.9%12.8-ذوب
%0.8-%3.6-%21.2%19.3-کویر
%6.2-%20.0-%20.5%4.1-فولاژ
%10.3-%67.7-%19.4%9.8-فخوز
%1.6-%45.7-%18.4%21.9-فروس
%3.6-%5.8-%12.1%14.2-کوبیمیس
%3.0-%114.1-%11.3%17.0-فروژ
%2.2%30.8%10.3%18.6-کاوه
%16.1-%39.5-%8.9%4.1-فولاد
%6.8-%39.0-%2.0-%20.2-فجر
%8.5-%43.2-%3.1-%27.5-فخاس
%15.0-%61.0-%9.0-%30.5-ارفع
%27.3-%89.4-%22.1-%33.3-فصبا
%10.5-%66.7-%25.3-%17.2-فسپا
%8.2-%84.2-%44.5-%52.1-فوکا

:صنعتریسک
نرخ‌ها،کاهشوجهانیاقتصادرکود•
انرژی،وسوختنرخافزایش•
انرژی،بحران•
تحریم‌ها،تشدید•
ارز،نرخ•
.دولتیقوانین•



صنعت فلزات گرانبها

P/Eده‌شرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 3.47فرآور

 3.77فسوژ

 3.96فگستر

 4.33فنوال

 4.43آلومینا

 4.97فباهنر

 5.32فاسمین

 6.45فایرا

 6.81فزرین

 7.41فملی















 




  



  


-





















-













/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری






















/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

--%436.6%269.2فسرب

%6.6%778.2%293.5%166.7فرآور

%12.2-%40.9-%262.7%74.9فروی

%24.3%538%95.4%18.6آلومینا

%0.9-%65.4%71.6%7.0-فنوال

%0.9-%37.5%45.4%19.8-فگستر

%4.6-%20.6%33.4%2.2-فملی

%4.4%47.6-%23.3%65.3فاسمین

%0.5-%16.7%21.7%11.5زنگان

%11.9-%64.0-%13.7%54.4-کیمیا

%2.6-%4.4-%11.0%32.9-فایرا

%11.8-%232.5-%4.8%37.9-فالوم

%2.6-%18.4-%1.9-%26.1-فباهنر

%0.7%229.5%3.9-%19.2-فمراد

%0.2-%6.2-%5.6-%424.1فزرین

:صنعتریسک
نرخ‌ها،کاهشوجهانیاقتصادرکود•
انرژی،وسوختنرخافزایش•
تحریم‌ها،تشدید•
ارز،نرخ•
.دولتیقوانین•

نشدهمنتشرفسربماهه3گزارشگزارش،اینتهیهزماندر❖
.است



صنعت کانه های فلزی

P/E شرکت‌های‌صنعت‌‌

 P/E-ttmنماد

 3.84کاما

 4.73کچاد

 5.26کگل

 5.41کمنگنز

 5.59اپال

 5.79کنور

 6.62کگهر

 9.17فزر

 10.29کبافق

 13.37کرومیت

 














 
 





 

-























-











/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری











-



-









/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%6.8-%18.0%90.4%50.0کگل

%8.6-%28.0%60.3%26.0کچاد

%16.6-%1.7%46.2%21.7کنور

%5.7%75.5%34.2%3.9-کگهر

%25.6%69.4%7.7%12.4-زکمنگن

%681.2%2508.6%5.6%13.4-کاما

%1.0%6.2%2.5%24.2-فزر

%42.6-%89.9-%74.8-%88.0-کرومیت :صنعتریسک
معادن،دولتیحقوق•
جهانی،قیمتنوسان•
انرژی،حامل‌هایقیمتافزایش•
ارز،نرخنوسانات•
دولتی،قوانین•
.صنعتدرسرمایه‌گذاریبهنیازوتجهیزاتفرسودگی•



صنعت فرآورده های نفتی

P/Eده‌شرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 3.73شبندر

 3.77شراز

 4.00شتران

 4.00شپنا

 4.45شاوان

 5.16شبریز

 5.55شرانل

 5.65شنفت

 5.89شسپا

 6.40شپاس















    
 

  


-





















-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری












-
-









/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%4.1-%0.4%58.4%0.8شنفت

%0.2-%51.3%53.8%9.3-شرانل

%5.3%252.9%53.4%4.0شتران

%8.4%434.5%52.6%5.1شبندر

--%47.5%1.9شبریز

%3.1%180.3%44.2%2.4شاوان

%6.3%423.3%39.2%6.0-شراز

%6.2%326.1%30.7%9.9-شپنا

%0.3-%19.9%23.4%37.3-شبهرن

%0.3%26.5%21.6%37.2-شپاس

%7.5-%50.1-%7.8-%40.2-شسپا

:صنعتریسک
نرخ‌ها،کاهشوجهانیاقتصادرکود•
نفت،جهانیقیمت•
تحریم‌ها،تشدید•
خوراک،تامیندرپایداریعدم•
کیفی‌سازی،بامتناسبخوراکتخفیف•
ارز،نرخ•
دولتی،قوانین•
روانکارها،دردستورینرخ‌گذاری•
.دلارینگهداریوتعمیرهزینه•

منتشرشبریزماهه3گزارشگزارش،اینتهیهزماندر❖
.استنشده



صنعت سیمان
P/Eده‌شرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 5.12سفانو

 5.43ستران

 5.49اردستان

 5.55ساراب

 5.66سآبیک

 5.72ساروم

 5.74سخوز

 5.75سمازن

 5.81ساروج

 5.92سپاها




































-

















-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری


















 



/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%2.6%227.3%203.1%42.7سباقر
%15.4%294.0%141.6%17.8سخزر
%6.1-%98.8%133.1%25.7سخوز
%10.5-%45.5%126.3%48.4سدشت
%13.9%280.7%113.9%2.1سجام
%9.6%154.8%112.0%4.1-سصوفی

%0.2-%108.6%110.6%19.5سصفها

%12.3%146.6%95.0%16.0-سآبیک
%1.6-%82.1%94.7%16.6-ستران
%3.6-%77.5%94.4%3.6-سرود
%5.6%116.4%90.5%15.4-سشمال
%5.7%123.4%90.2%18.9-سبجنو
%8.7%162.3%90.2%18.9-سشرق
%7.1%118.6%89.7%23.8-سغرب
%5.6-%55.1%81.5%41.7ساروج
%11.7%121.0%76.8%23.2-ساروم
%11.1%113.1%75.2%16.2ساراب
%10.9%126.9%68.8%13.2-سخاش
%13.6%121.5%67.8%21.9-ساربیل
%33.9-%12.0%67.7%19.2سکرما
%6.8%195.8%63.7%28.4-سبزوا
%5.8-%40.4%60.3%0.2سمتاز
%16.6%122.3%58.5%26.9-اردستان
%19.6%656.7%49.8%14.6-سدور
%8.2%71.1%45.0%26.3-سمازن
%29.5-%34.5-%44.3%48.6-سقاین
%16.5%81.5%42.1%28.1-سفانو
%3.9-%28.6%39.5%28.9-ساوه
%7.4%66.0%32.1%18.9-سنیر
%0.0%20.7%32.0%33.0-سهرمز
%5.8-%4.9%23.3%24.8-سبهان
%14.9%102.9%20.2%37.6-سکرد

:صنعتریسک
انرژی،وسوختنرخافزایش•
کالا،بورسدرتقاضاسهمیه‌بندی•
ماشین‌آلات،وتجهیزاتفرسودگی•
عرضه،مازاد•
فصلی،صورتبهوعمرانیپروژه‌هایبهوابستگی•
صادراتی،محدودیت‌های•
.بالاحملهزینه•



















 
 

  



 
 

-























-













/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌خالص سود‌عملیاتی سود‌دلاری








   



 



/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌

صنعت نیروگاه
نماد

1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

مقدار‌
فروش

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروش

%23.2%322.3%137.0%62.3بجهرم

%9.2%196.4%126.2%18.3دماوند

%22.5-%49.0%115.3%12.8بمپنا

%4.1%126.5%103.8%10.1بگیلان

%17.0-%10.4-%103.0%0.0مبین

%15.1%200.1%101.3%5.3-دبپیون

%15.9%204.3%94.8%23.2-بزاگرس

%8.4%128.8%89.2%14.5-بمولد

%7.8%843.7%59.7%28.1-آبادا

%15.5-%18.9-%35.9%3.0-بفجر

P/Eده‌شرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 3.60بفجر

 4.33مبین

 6.20بمولد

 6.91بجهرم

 7.65بمپنا

 7.80دماوند

 8.59بپیوند

 8.96بزاگرس

 9.11شمس

 12.73بگیلان

:صنعتریسک

،(مازوتگاز،)سوختنرخ•

بهره،نرخوسوختنرخبابرقنرخمتناسبافزایشعدمودستوریقیمت‌گذاری‌های•

مطالبات،پرداختعدمدلیلبهنقدینگیمشکل•

.تجهیزاتاستهلاکوسرمایه‌گذاریعدم•



صنعت لاستیک

P/E صنعت‌‌شرکت‌های

 P/E-ttmنماد

 4.54پتایر

 4.62پکرمان

 4.89پاسا

 5.00پیزد

 5.16پکویر

 7.03پسهند

 8.18پدرخش

 9.26پلاست

 10.75پارتا

 13.77پشاهن
















 

 

 




 
 

-



























-











/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری







-













/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

مقدار‌
فروش

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروش

%2.2-%45.4%76.6%26.6پیزد

%1.5%56.7%45.3%4.7پکویر

%1.0-%32.0%41.3%0.9-پاسا

%6.2-%6.5-%34.9%0.8-پکرمان

%6.1-%42.9-%18.3%13.0-پتایر

%0.0%105.5%9.2-%0.6پلاسک

%6.6%21.1%22.2-%52.1-پدرخش

%29.0-%83.3-%37.6-%48.0-پسهند

:صنعتریسک
دستوری،نرخ‌گذاری•
واردات،تعرفهکاهش•
برق،قطع•
اولیه،موادخریدجهتنیازموردارزتامیندرچالشوصادراتعدم•
.لاستیکتقاضایکاهشوخودروسازیشرکت‌هایتولیدکاهش•



صنعت دارو

P/Eده‌شرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 3.29دجابر

 4.04دشیری

 4.74دپارس

 5.26دزاگرس

 5.46ریشمک

 5.53دسینا

 5.55دتماد

 5.69دلر

 5.72بیوتیک

 5.76دالبر


















  




 

 




-



















-







/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری

 

 




-






 

/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش
%12.8%388.4%140.0%172.3دارو
%9.3%498.8%138.2%19.4دلقما
%2.3%142.6%132.1%22.8دفرا

%5.8%220.7%102.7%8.5-دسبحان
%17.8%218.2%89.6%3.5دسینا
%8.7%144.9%89.5%16.7-کاسپین
%8.4%405.0%83.8%35.9-دزهراوی
%10.5%251.5%77.1%58.8داوه
%1.3%82.9%76.1%13.8دقاضی
%13.8%192.4%75.0%20.1دالبر
%24.6%262.4%71.1%6.7دبالک
%14.3%238.9%63.2%21.4دعبید
%4.2-%335.3-%62.9%5.1دتولید
%1.7-%54.7%60.9%17.8دکپسول
%2.2-%2.1-%49.6%35.4-درازک
%18.8-%16.7-%48.2%47.6دپارس
%4.5-%11.8%37.1%28.7دشیمی
%6.7%51.4%25.3%3.0دزاگرس
%9.4%89.7%25.1%19.0بیوتیک
%7.9%62.4%19.3%16.0-دابور
%58.0%112.0%17.6%43.0-دکیمی
%4.0-%6.5-%16.5%31.7-دفارا
%2.5-%3.9%15.8%14.6-دلر
%6.0-%5.6-%13.5%356.0دتماد
%26.2%58.3%12.2%4.3دروز
%13.5-%20.0-%11.3%113.5درهآور
%15.3%109.8%11.0%54.0-دیران
%181.1%388.4%10.3%29.8-داسوه
%10.6-%65.3-%7.9%15.0-دسانکو
%22.5%380.4%5.6%20.6-ددانا
%4.1-%9.1-%2.1%52.3-ددام
%20.1-%61.8-%12.7-%51.5-دجابر
%8.0-%90.1-%20.2-%47.1-دکوثر
%25.9-%149.2-%44.9-%51.0-دامین

:صنعتریسک
دستوری،نرخ‌گذاری•
درسرمایهمشکلومطالباتوصولدورهبودنبالا•

گردش،
ارزی،نوسانات•
بهره،نرخافزایش•
.کلانوجدیدسرمایه‌گذاری‌هایانگیزهعدم•



صنعت تامین سرمایه

P/E شرکت‌های‌صنعت‌‌

 P/E-ttmنماد

 3.24تنوین

 3.49امین

 3.52امید

 4.29لوتوس

 4.50تملت

 5.65تماوند

 5.81تکاردان









 












 










-



















-













/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری




















/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

حاشیه‌سودسود‌خالصدرآمد

%29.5-%10.9-%114.8تماوند

%22.1-%9.2%90.9تکاردان

%9.2-%11.0%51.2تفارس

%63.7-%84.6-%40.5امید

%8.0%64.1%33.9امین

--%33.6تملت

%18.5-%0.4%30.1تنوین

--%29.1لوتوس

%12.1-%17.3-%3.2-تکیمیا

:صنعتریسک
منتشره،اوراقوبانکیسودنرخدرغیرمنتظرهتغییرات•
دولتی،اوراقانتشار•
نقدینگی،ریسک•
.مقرراتوقوانین•

.استماهدی30لوتوسوملتسرمایهتامینمالیسال❖



صنعت محصولات غذایی

P/Eده‌شرکت‌صنعت‌با‌کمترین‌

 P/E-ttmنماد

 3.25غزر

 4.44غشهد

 4.68غشهداب

 4.69بهپاک

 5.22غکورش

 5.85تبرک

 5.88غمهرا

 6.65غبهار

 6.77آردینه
















  


 




  

-



















-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری





 -




 -






-

/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

مقدار‌
فروش

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروش

%30.6%98.4%129.8%250.8غدام

%3.6%237.6%101.2%158.2غدانه

%13.4-%92.0-%83.9%61.3-غنوش

%12.9%165.1%50.0%28.3غاذر

%0.0%47.1%47.1%10.1-غشهداب

%1.0%54.8%38.6%8.1غمهرا

%4.5-%118.3-%35.1%7.4غبشهر‌

%10.8%168.3%33.5%105.1بهپاک

%2.5%51.6%28.1%17.6-غزر

--%28.0%56.8-غدشت

%16.9%100.3%27.5%6.0-آردینه

%2.7-%20.0-%19.6%2.6غپونه

%36.0%293.6%13.4%21.4-غگل

%7.4-%88.1-%3.9%38.0-غچین

%1445.7%37.8%1.3%11.6-غکورش

%17.6-%21.0%42.7-%24.8-غمارگ

%33.7%48.5-%68.5-%78.4-غشهد

:صنعتریسک
دستوری،قیمت‌گذاری•
خوراکی،روغنانواعصادراتممنوعیت•
.ارزنرخنوساناتووارداتیاولیهمواد•

،گزارشاینتهیهزماندرواستخردادماهغدشتمالیسال❖
.استنشدهمنتشرماهه12گزارش



صنعت زراعت

P/E شرکت‌های‌صنعت‌‌
 P/E-ttmنماد

 4.00جوین
 4.28زفکا
 4.84زفجر
 5.09زبینا
 5.37تلیسه
 5.40سیمرغ
 5.50زشگزا
 5.50زمگسا
 5.74زقیام
 5.76زشریف

















  

  



 
 

-























-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص

سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری



-





-



-



-




/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

دحاشیه‌سوسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%1.6%69.3%60.0%14.6زکشت

%0.9-%53.9%59.7%84.5زشریف

%1.3-%42.7%57.6%88.7زگلدشت

%3.0-%38.2%51.8%54.6زقیام

%47.1%300.1%49.1%10.7زفکا

%3.8-%28.6%48.6%8.6زبینا

%5.5%91.2%47.1%36.7زشگزا

%6.4%94.4%47.1%0.7زدشت

%6.6-%19.6%45.3%2.1زمگسا

%1.8%55.9%43.5%45.5-تلیسه

%8.7%185.5%40.2%37.3زملارد

%2.4-%12.8%31.0%2.4زفجر

%6.5%86.6%24.1%70.9-اخشان

%20.7-%144.7-%11.5%1.6سیمرغ

%4.9-%35.8-%24.2-%38.2-زپارس

%42.3%51.5%36.0-%24.0-زماهان
:صنعتریسک

دستوری،قیمت‌گذاری•
ارز،نرخنوساناتووارداتیاولیهمواد•
خشکسالی،تداوم•
.محصولدپوامکانعدم•



صنعت قند و شکر

P/E صنعت‌‌شرکت‌های
 P/E-ttmنماد

 3.95قچار
 4.50قثابت
 4.67قزوین
 4.92قصفها
 5.73قتربت
 6.11قهکمت
 6.24قمرو
 6.27قیستو
 6.30قلرست
 6.35قشهد
















   
  



   

-



























-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری

























/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

حاشیه‌سودسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%267.9%208.1%4032.8%2906.8قشهد

--%456.5%37.6-قجام

%0.1-%265.3-%252.2%98.9قنیشا

%0.6%298.4%242.8%36.8-قنقش

--%167.3%2143.5قپیرا

--%159.0%273.5قلرست

--%111.5%116.0قمرو

%2.0-%39.8%67.8%10.1-قصفها

%40.4%57.1%65.0%175.5قشیر

--%55.2%68.8قثابت

%7.0%64.0%15.0%3.7قزوین

%1.3-%5.0%14.0%19.1-قچار

%2.0-%8.9-%1.0%8.4قهکمت

--%19.6-%17.9قشکر

:صنعتریسک
چغندرتضمینیخریدقیمتتعیین)دستوریقیمت‌گذاری•

،(دولتتوسط
زیرطحسبرآنتاثیروآبمنابعکمبودوخشکسالیتداوم•

قند،چغندرکشت
تقیمنوساناتنیزوخامشکروارداتبهمربوطمقررات•

آن،جهانی
نقدینگی،کمبود•
ماشین‌آلات،فرسودگی•
.برداشتفصلبهوابستگی•

گزارش،اینتهیهزماندرواستخردادماهقجاممالیسال❖
.استنشدهمنتشرماهه12گزارش

.استتیرماهقثابتوقمروقلرست،قپیرا،مالیسال❖
5،760به1404بهاردروساختهزیان1403بهاردرقشکر❖

.استرسیدهسودریالمیلیون



صنعت زغال سنگ

P/E صنعت‌‌شرکت‌های

 P/E-ttmنماد

 4.09کپرور

 4.38کطبس

 7.29کربن

 112.50کزغال





 









 


 




 


-





















-









/ / / /

لار
‌د
ن
یو
میل

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده سود‌ناخالص
سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری









-





-






-

/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

بهای‌تمام‌شده سود‌خالص‌ درآمد‌عملیاتی

نماد

1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

حاشیه‌سودسود‌خالصمبلغ‌فروشمقدار‌فروش

%14.8%235.7%55.6%1.9کطبس

%4.5-%30.6-%48.5%4.2-کپرور

%1.2-%41.7-%14.7-%34.7-کزغال

%35.2-%61.8-%21.8-%33.5-کربن

--%65.6-%76.9-کشرق

:صنعتریسک
جهانی،نرخنوسانات•
ارز،نرخنوسانات•
یدکی،قطعاتتامیندرمحدودیتایجادوتحریم‌ها•
زیرزمینی،معادنایمنی•
پایین،فناوریوتجهیزاتفرسودگی•
داخلی،انحصاریخریداربهوابستگی•
نقدینگی،مشکل•
.پاکوجایگزینسوخت‌هایبارقابت•

.استداشتهزیانافزایشدرصد959کشرق❖



صنعت بیمه










  




   


    

-



















-











/ / / / /

ال
ری
د‌
ار
یلی
ر‌م
زا
ه

درآمدهای‌بیمه‌ای هزینه‌های‌بیمه‌ای سود‌عملیاتی سود‌خالص سود‌دلاری




 

   

-



-



/ / / /

درصد‌تغییرات‌سالانه

درآمدهای‌بیمه‌ای هزینه‌های‌بیمه‌ای سود‌خالص‌

نماد
1403به‌بهار‌1404تغییرات‌بهار‌

حاشیه‌سودسود‌خالصدرآمد‌بیمه‌ای

%6.0-%178.3%8188.0کاریز

%6.2-%37.6%152.4ودی

%36.1%12057.8%143.9بتهران

%2.0-%100.7%134.5وحافظ

%62.6-%131.9-%129.1اتکام

%6.3%239.1%102.4کوثر

%6.5%350.1%84.8دانا

%2.3-%43.8%77.5ما

%11.5%250.5%74.2نوین

%0.2%65.9%58.1بساما

%0.3%53.4%52.9اتکای

%13.9-%67.7-%50.9اتکاسا

%5.3%183.0%49.7وسرمد

%0.8%121.6%43.6آسیا

%0.7-%30.5%37.4البرز

%0.5-%32.4%34.9بخاور

%0.7%43.6%22.8وسین

%11.1%892.3%22.6پارسیان

%1.4-%2.9%22.5بنو

%12.5%37.7%21.7معین

%0.6%26.2%21.7وآفری

%1.1%138.6%13.6ومعلم

%0.4-%20.5-%11.6آرمان

%7.1-%40.1-%3.4-وحکمت

%6.6%45.0%22.8-ملت

P/E شرکت‌های‌صنعت‌‌
 P/E-ttmنماد

 0.94پارسیان
 1.71دانا
 1.81نوین
 2.08رایا
 2.22کوثر
 2.42وسرمد
 2.66البرز
 2.88بتهران
 3.17وآفری
 3.33وسین
 3.62ما

 3.62اتکای
 3.92اتکاسا
 3.95معین
 4.15آسیا

 4.19آواپارس
 4.20ومعلم
 4.44اتکام

:صنعتریسک
ارزی،نوسانات•
اقتصادی،رکود•
فنی،ذخایرکفایتعدم•
.سرمایه‌گذارییامالیاتیبیمه،قوانیندرتغییر•



جمع بندی

.استشدهاستفادهنیمادلاربرصنعتخالصسودتقسیمازدلاریسودمحاسبهبرای❖

1403سالدروتومان1402،38،260سالدرنیمادلارنرخمتوسط•

.استداشتهرشددرصد33حدودوبودهتومان51،000

صددرواستخراجگذشتهسال‌هایدرصنعتهرریالیودلاریخالصسود•

شاننمقابلجداولدرومحاسبهآنازقبلسالنسبتسالهرتغییرات

مرتب1403سالبراساسجداولکهاستذکرقابل.استشدهداده

.شده‌اند

ازبیشریالیخالصسودرشدکهصنایعیمی‌شودمشاهدهکههمانطور•

.ارنددنیزمثبتیدلاریخالصسودرشددرصدداشته‌اند،نیمادلاررشد

ونگزغال‌سصنعتوخالصسودرشدبیشترینسرمایهتامینصنعت•

.کردندتجربه1403سالدرراافتبیشترینغذاییمحصولات

ریدرصد‌تغییر‌سالانه‌سود‌خالص‌دلایالیدرصد‌تغییر‌سالانه‌سود‌خالص‌ر

1400/121401/121402/121403/12لصدرصد‌تغییر‌سالانه‌سود‌خا
%76%16%47%10تامین‌سرمایه
%52%77%73%33قند‌و‌شکر
%44%44%68%63سیمان

%43%12%2%89اهنتولید‌فلزات‌گرانبهای‌غیر
%42%95%72%14بنادر

%39%16%187%25-غذایی‌به‌جز‌قند‌و‌شکر
%37%155%12-%20-شوینده
%25%4%3-%10پتروشیمی
%20%51%48%21نیروگاه
%19%289%44%56-لاستیک
%13%1-%68%43دارو

%10%1-%51%82حمل‌و‌نقل‌ریلی
%1-%23%68%32کاشی
%1-%6-%365%60لبنیات
%5-%71%21-%56زراعت

%7-%23%20-%63کانی‌فلزی
%9-%37%33%31سایر‌کانی‌غیرفلزی
%9-%15-%85%39فرآورده‌های‌نفتی

%13-%25-%65%95اوره‌
%14-%43%19-%67آهن‌و‌فولاد
%21-%32%120%44قطعات‌خودرو

%27-%10%326%28محصولات‌غذایی
%50-%3%55%21-زغال‌سنگ

1400/121401/121402/121403/12لاریدرصد‌تغییر‌سالانه‌سود‌خالص‌د
%32%18-%25%1-تامین‌سرمایه
%14%25%47%20قند‌و‌شکر
%8%2%43%46سیمان

%7%21-%13-%70تولید‌فلزات‌گرانبهای‌غیراهن
%6%38%47%2بنادر

%5%18-%145%32-محصولات‌غذایی
%5%18-%145%32-غذایی‌به‌جز‌قند‌و‌شکر

%3%80%25-%28-شوینده
%6-%27-%17-%1-پتروشیمی
%10-%7%26%9نیروگاه
%11-%175%23%60-لاستیک
%15-%30-%43%28دارو

%17-%30-%29%64حمل‌و‌نقل‌ریلی
%26-%13-%43%18کاشی
%26-%33-%297%44لبنیات
%29-%21%33-%41زراعت

%31-%13-%32-%47کانی‌فلزی
%32-%3-%14%18سایر‌کانی‌غیرفلزی
%32-%40-%58%25فرآورده‌های‌نفتی

%35-%47-%41%76اوره‌
%36-%1%31-%50آهن‌و‌فولاد
%41-%6-%87%29قطعات‌خودرو
%62-%27-%33%29-زغال‌سنگ



یدرصد‌تغییر‌سالانه‌سود‌عملیاتی‌دلار 1402نسبت‌به‌1403تغییرات‌سال‌الیدرصد‌تغییر‌سالانه‌سود‌عملیاتی‌ری

1401/121402/121403/12صنعت
%82%10%51تامین‌سرمایه

%50%94%98بنادر
%48%16%8نفلزات‌گرانبهای‌غیراه
%45%4%31حمل‌و‌نقل‌ریلی

%40%18%196رغذایی‌به‌جز‌قند‌و‌شک
%40%49%71سیمان

%39%70%71قند‌و‌شکر
%32%16%3-پتروشیمی
%30%3%166لبنیات
%29%264%26لاستیک
%26%94%31شوینده

%13%40%26سایر‌کانی‌غیرفلزی
%11%27%5نیروگاه
%4%21%60دارو
%2%37%55کاشی
%0%25-%73اوره‌
%3-%62%37-زراعت

%4-%4%374محصولات‌غذایی
%8-%52%24-آهن‌و‌فولاد
%8-%20%22-کانی‌فلزی

%11-%38%116قطعات‌خودرو
%11-%10-%84فرآورده‌های‌نفتی

%40-%1%61زغال‌سنگ

1401/121402/121403/12صنعت
%37%22-%29تامین‌سرمایه

%12%37%69بنادر
%11%18-%8-نفلزات‌گرانبهای‌غیراه
%9%27-%12حمل‌و‌نقل‌ریلی

%5%16-%153رغذایی‌به‌جز‌قند‌و‌شک
%5%5%46سیمان

%4%20%45قند‌و‌شکر
%1-%18-%18-پتروشیمی
%3-%27-%127لبنیات
%3-%157%7لاستیک
%5-%37%12شوینده

%15-%1-%7سایر‌کانی‌غیرفلزی
%17-%10-%11-نیروگاه
%22-%14-%36دارو
%24-%3-%32کاشی
%25-%47-%48اوره‌
%27-%14%46-زراعت

%28-%27-%304محصولات‌غذایی
%31-%7%35-آهن‌و‌فولاد
%31-%15-%33-کانی‌فلزی

%33-%3-%85قطعات‌خودرو
%33-%36-%57فرآورده‌های‌نفتی

%55-%28-%38زغال‌سنگ

سود‌خالصیسود‌عملیاتبهای‌تمام‌شدهدرآمد‌عملیاتیصنعت
%76%82%89%80تامین‌سرمایه
%52%39%22%25قند‌و‌شکر
%44%40%34%32سیمان

%43%48%55%47نفلزات‌گرانبهای‌غیرآه
%42%50%48%42بنادر

%39%40%30%30رغذایی‌به‌جز‌قند‌و‌شک
%37%26%23%25شوینده
%25%32%50%43پتروشیمی
%20%11%41%31نیروگاه
%19%29%45%42لاستیک
%13%4%31%26دارو

%10%45%46%45حمل‌و‌نقل‌ریلی
%0%2%27%21کاشی
%1-%30%28%31لبنیات
%5-%3-%50%30زراعت

%7-%8-%21%12کانی‌فلزی
%9-%13%27%24سایر‌کانی‌غیرفلزی
%9-%11-%43%39فرآورده‌های‌نفتی

%13-%0%38%20اوره‌
%14-%8-%14%9آهن‌و‌فولاد
%21-%11-%31%27قطعات‌خودرو

%27-%4-%8-%7-محصولات‌غذایی
%50-%40-%9%3-زغال‌سنگ





:ندصنایع‌و‌شرکت‌هایی‌که‌گزارش‌فصل‌بهار‌خوبی‌داشت

، شترانشبندر، شاوان:‌‌فرآورده‌های‌نفتی❖

، ساراب، ساروج، سصوفی، سخزرسشرقسباقر، :‌سیمان❖

بگیلان، بجهرم، دماوند:‌نیروگاه❖

دارو، دفرا، ، دقاضیدزاگرسبیوتیک، :‌دارویی❖ تومان1403،41،500سالبهاردرنیمادلارنرخمتوسط•

67حدودوبودهتومان1404،69،200سالبهاردرو

.استداشتهرشددرصد

با،1403بهاربهنسبت1404بهاردرصنایعازبسیاری•

کهدشدنمواجهفروشمقداریافتنتیجهدروتولیدافت

ق،برقطعیوانرژیناترازیبهمی‌توانآندلایلجملهاز

رایطشوارداتی،اولیهموادتامینوارزتخصیصدرمشکل

.نموداشارهصادراتدرمشکلومنطقه‌ایوسیاسی

یدرصد‌تغییر‌سود‌دلاردرصد1404بهار‌1403بهار‌میلیون‌ریال–سود‌خالص‌صنعت‌
%94%148,777,818480,751,201223فراورده‌های‌نفتی

%91%4,264,38113,558,993218برق-خدمات‌رفاهی
%64%6,731,83518,387,091173ماشین‌الات‌الکتریکی

%36%3,190,0997,230,973127شکر
%22%515,2561,049,393104حمل‌و‌نقل‌بار‌زمینی

%18%4,732,5799,347,46898فعالیتهای‌مرتبط‌با‌اوراق‌بهادار
%12%51,728,99096,419,68086سیمان،‌اهک‌و‌گچ
%7%3,701,6476,576,75878محصولات‌لبنی

%2%31,281,31753,457,57771دارویی
%0%38,955,03264,693,37566بیمه

%7-%11,235,98117,374,35155وتوریخرده‌فروشی،باستثنای‌وسایل‌نقلیه‌م
%9-%2,503,7833,791,81751تجهیزات‌صنعتی

%12-%11,537,04416,892,08846سایر‌محصولات‌غذایی
%15-%10,600,88415,099,57442انبوه‌سازی،‌املاک‌و‌مستغلات

%16-%8,038,21811,278,18940شیرینیجات
%18-%1,334,9331,828,36237سخت‌افزار‌و‌تجهیزات
%18-%127,005,802173,623,93937بانکها‌و‌موسسات‌اعتباری

%21-%119,160,437157,425,11232کانی‌های‌فلزی
%22-%9,643,91712,614,80731محصولات‌کشاورزی

%22-%4,443,9955,793,76630حمل‌و‌نقل‌از‌طریق‌خطوط‌راه‌اهن
%22-%418,525542,71830هتل‌و‌رستوران

%24-%1,027,5091,296,86226نساجی
%26-%24,505,22730,117,63823تامین‌سرمایه
%27-%6,787,6468,253,45522قطعات‌خودرو

%27-%77,495,53993,887,66621تولید‌کود‌و‌ترکیبات‌نیتروژن
%28-%7,923,1219,553,51321محصولات‌پاک‌کننده

%31-%189,463,561218,848,70516تولید‌فلزات‌گرانبهای‌غیراهن
%32-%15,361,38317,366,78113مخابرات

%33-%10,750,08211,974,72811بنادر‌و‌کشتیرانی
%38-%4,229,3234,389,7354کاشی‌و‌سرامیک
%41-%1-3,135,5933,093,970محصولات‌فلزی

%42-%3-15,063,98414,585,862لاستیک‌و‌پلاستیک
%45-%9-3,923,9803,582,538لیزینگ

%48-%14-45,613,05939,342,346خدمات‌رفاهی‌متنوع
%49-%14-7,172,3226,132,523سایر‌محصولات‌کانی‌غیرفلزی

%49-%15-287,772,585244,416,304متنوع-مواد‌شیمیایی
%52-%20-1,624,5991,299,868زغال‌سنگ

%56-%27-23,564,05717,247,798نرم‌افزار‌و‌خدمات
%58-%29-5,340,3053,776,476ماشین‌الات
%67-%44-399,641,607222,840,442آهن‌و‌فولاد
%81-%69-8,687,1732,712,888وسایل‌خانگی
%86-%77-13,693,6893,133,584فعالیت‌مهندسی

%11%128,996,03085-69,916,534-خودرو .استداشتهدلاریزیانافزایشدرصد11وریالیزیانافزایشدرصد85خودروصنعت❖
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