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معرفی

مگنتیتوهماتیت.می کندتولید(Fe)فلزیآهنحرارت،اثردرکهاستمعدنیمادهآهنسنگ•

.می شوندشناختهآهنسنگکانی هایاصلی ترینعنوانبه

درآهنسنگ(%98)تمامتقریباًکهطوریبهبودهفولادتولیداصلیمادهعنوانبهآهنسنگ•

آمار،طبق.داردفولادشدهتمامقیمتدرراهزینهسهمبیشترینومی شوداستفادهفولادسازی

43متوسطبطورایراندرودرصد31اروپائیکشـورهایدرصد،39حـدودچیـنکشوردر

دیگرعبارتبه.می دهدتشکیلآهنسنگتأمینهزینهرا،فولادتولیدشدهتمامقیمتدرصد

ورکشفولادسازیمجتمع هایدرفولادتولیددرمصرفیاولیهموادکلازآهنسنگهزینهسهم

رونقواستساختمانیوخودروسازیصنایعدرفولادکاربردبیشترین.می باشددرصد80حدود

.استتاثیرگذارآهنسنگنتیجهدروفولادتقاضایبرصنایعایندر

ازسطحیمعدنکاریکهمی شودانجامزیرزمینیوسطحیروشدوبهسنگ آهناستخراج•

وهرگگلآهنسنگ معدنجملهازکشورسنگ آهنمعادنبیشتر.استتراقتصادیزیرزمینی

.هستندروبازچادرملو،آهنسنگمعدن

1392139313941395139613971398د تولی/ظرفیت(  نمیلیون ت)زنجیره تامین فولاد

کنسانتره سنگ آهن  
28.930.343.444.449.952.457.7ظرفیت 

23.825.725.831.439.144.947.3تولید 

گندله 
222222.73247.648.247.7ظرفیت 

20.821.62225.632.541.541.7تولید 

آهن اسفنجی 
19.722.222.324.529.232.735.3ظرفیت 

15.616.815.817.322.523.427.0تولید 

فولاد خام 
22.522.523.729.831.633.937.5ظرفیت 

16.117.516.718.521.824.727.2تولید 

ظرفیت و تولید زنجیره فولاد کشور
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فرآیند تولید

1.54 1

1 1

1.46 1

1.14

ضرایب تبدیل

اجاستخرازپس.می باشدسنگ آهنفرآوریفولاد،تولیدزنجیرهدرمهمفرآیندهایازیکی•

یازنگوگرد،مانندمزاحمعناصروجودومتوسطعیاربودنپایینسبببهمعادنازسنگ آهن

ازیدیتولمحصولدوکنستانترهوشدهدانه بندیسنگ آهن.گرددانجامفرآوریعملیاتاست

.هستندسنگ آهنفرآوری

درومی گیردقراراستفادهمورد%50حدوداعیارباسنگ آهندانه بندی،سنگ آهنتولیدبرای•

کهآنجااز.می شودتقسیممختلفدانه بندیکلاسبهسرندتوسطوخردمرحلهچند

احیاسیستمدراستفادهقابلیتاست،مزاحمعناصروپایینعیاردارایدانه بندیسنگ آهن

.می شودکنستانتره سازیمرحلهواردبنابرایننداردرامستقیم

نداردرافولادتولیدبرایبلندکورهدراستفادهامکانزیاد،خردایشدلیلبهتولیدیکنستانتره•

ورتصبهذراتآندرکهمی شودگندله سازیمرحلهواردتولیدیکنستانترهدلیلهمینبه

.می شوداستفادهاسفنجیآهنتولیدبرایگندلهاز.درمی آیدمتراکمتوده ای

.می باشد2.56حدودفولادبهسنگ آهننهاییتبدیلضریب•

سنگ آهن کنستانتره گندله آهن اسفنجی فولاد

1
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ذخایر سنگ آهن جهان

180حدوددر،2020سالدرراجهانیسنگ آهنذخایرآمریکازمین شناسیسازمان•

متوسطبنابراین.استبودهتنمیلیارد85آنآهنمحتویکهزدهتخمینتنمیلیارد

استرالیا،کشورهایدرآهنذخایربزرگترین.استدرصد47حدوددرجهانیعیار

ذخایر%72کشورچهاراینذخایرمجموعکهطوریبهداردقرارچینوروسیهبرزیل،

ذخایرکل%1.8وتنمیلیارد3.3ایرانسنگ آهنذخایر.می دهدتشکیلراجهانکل

جهانیمتوسطازبیشودرصد56حدوددرایرانسنگ آهنعیارمتوسط.استجهان

.است

توسطکشورمعادنافزودهارزشدرصد1399،86سالدرآمار،مرکزگزارشطبق•

.استشدهتولیدمسوسنگ آهناستخراجمعادن

رتاخیبهوحوزهایندرمناسبسرمایه گذاریعدمکشور،درمعادنمشکلاتجملهاز•

شارزبهسرمایه گذارینسبتآمارطبق.استتوسعهطرح هایازبهره برداریافتادن

1394سال هایطیمیزانکمترینکهاسترسیدهدرصد4به1399سالدرافزوده

.است1399الی

استرالیا

28%

برزیل

روسیه19%

14%

چین

11%

اسایر کشوره

28%

2020ذخایر سنگ آهن جهانی در سال 

سنگ آهن

مس54%

31%

سرب و روی

3%

زغال سنگ

2%

شن و ماسه

2%

یسنگ های تزئین

2%

سنگ آهک

2%
طلا

1%
سایر

3%

1399ترکیب ارزش افزوده معادن در سال  
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عرضه و تقاضای جهانی
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میلیون تن-روند تولید سنگ آهن در جهان 

در2019بهنسبتکهرسیدتنمیلیارد2470به2020سالدرجهانیآهنسنگکلتولید•

.استداشتهافزایشاندکی

هسحدودتولیدکنندهبزرگکشورهفت.می شوداستخراجکشور50حدوددرآهنسنگ•

آهنسنگصادراتبرهمبابرزیلواسترالیا.می دهندتشکیلراجهانیتولیدکلچهارم

.دارنداختیاردرراصادراتکلسومیکحدودکدامهروهستندمسلطجهان

سالباآنمقایسهو2020سالدرجهانیآهنسنگتولیدکنندهکشورهایبزرگترین•

درصد146استرالیاتولیدگذشتهدههیکطولدر.استشدهدادهنشاننموداردر2009

وبرزیلاسترالیا،کشورهای.استیافتهکاهشدرصد60چینآهنسنگتولیدوافزایش

.دارندعهدهبرراجهانیتولیددرصد67حدوددرچین

%56
%18

%4
%4
%3
%3
%2
%1
%1
%1

%0 %10 %20 %30 %40 %50 %60

استرالیا
برزیل

آفریقای جنوبی
کانادا

اوکراین
هند
سوئد
روسیه
چین
شیلی

بزرگترین کشورهای صادرکننده سنگ آهن
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عرضه و تقاضای جهانی

تولیدبا2021سالدرچین.استفولادتولیددرسنگ آهنمصرفیبخشمهمترین•

فولادتولیداولرتبه(جهانیتولیداتکلازدرصد53)خامفولادتنمیلیون1،032.8

هند،کشورهایزیادیاختلافباآنازپسواستدادهاختصاصخودبهراجهاندرخام

درایران.دارندقرارتنمیلیون86و118،96تولیدباترتیببهمتحدهایالاتوژاپن

تولیداتکلازدرصد1.5معادلخامفولادتنمیلیون29حدودتولیدبا2021سال

.گرفتقراردنیادهمرتبهدرجهانی،

درمهمنقشیودارنداختیاردررادنیاآهنگندلهتولیددرصد30روسیهواوکراین•

عرضهدرلاختلاوژئوپلیتیکیبحران.می کنندایفااروپاییفولادسازاناولیهموادتامین

ایبرتقاضاکاهشنهایتدروفولادتقاضایکاهشجهانی،اقتصادکندیبهمی تواند

.شودمنجرسنگ آهن

3.6را2025تا2021هایسالدرآهنسنگتولیدرشدمیزانفیچرتبه بندیموسسه•

سالتاتنمیلیون571حدودسالانهتولیدافزایشباعثکهاستکردهبینیپیشدرصد

.بودخواهداسترالیاوبرزیلتوسطعرضهرشد.می شود2025

%75

%6

%4

%2

%1

%1

%0 %20 %40 %60 %80

بزرگترین کشورهای واردکننده سنگ آهن

1032.8: چین 
85.8: آمریکا

36: برزیل

2021–تولید فولاد در کشورهای مختلف به میلیون تن 

118: هند

96.3: ژاپن

75.6: روسیه

70.5: کره جنوبی

40: ترکیه

40: آلمان

28.4: ایران
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میلیون تن–تولید کنستانتره سنگ آهن ایران 

سالدردرصد2به2016سالدردرصد1.5ازجهاندرسنگ آهنتولیددرایرانسهم•

1.6سنگ آهن،قطعیذخایرتنمیلیون2,700داشتنباایران.استیافتهافزایش2020

.دارداختیاردرراجهانذخایردرصد

آهنذخایردرصد13و39،38ترتیببهیزدورضویخراسانکرمان،استان های•

.دادندجایخوددرراکشور

سنگان
میلیون تن1200
%60-47عیار 

گل گهر
نمیلیون ت1135
%57عیار 

چادرملو
میلیون تن400
%55عیار 

چغارت
میلیون تن200
%50عیار 

جلال آباد
میلیون تن200
%45عیار 

چاه گز
میلیون تن83
%53عیار 

آنومالی شمالی
میلیون تن256
%47عیار 

میشدوان
میلیون تن11.75
%49عیار 

ردمقیاسبزرگشدهشناساییآهنمعادنبزرگترینگل گهروسنگانآهنمعدن❖

.می باشندکشوردرآهنتأمین کنندهاصلیمنابعوبودهایران

عرضه و تقاضای داخلی
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68حدود،1400ماهدیتاکشوردرسنگ آهناستخراجمیزانایمیدروگزارشبراساس•

.استداشتهرشددرصد7قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهتنمیلیون

ردکشورصادراتکلازمعدنیصنایعومعدنبخشارزشیسهمایمیدرو،گزارشطبق•

.بوددرصد16معادلآنازپیشسال هایتاسهممیزاناین.رسیددرصد20به1398سال

باالمللیبینفشارهایوتحریم هاتشدیددلیلبه،1399سالدرحوزهاینصادراتارزش

میلیارد4.3تنهامدتآندرکهحالیدررسیددلارمیلیارد6.7بهوشدهمراهکاهش

کشور،اقتصاد98تا96هایسال.شدکشورواردمعدنیصنایعومعدنیمحصولاتدلار

بتثبافولادزنجیرهصادراتتناژمیزانکهطوریبهشدفولادصادراتاوج گیریشاهد

گمرکآمارهای.رسیدتنمیلیون9.8به98سالدرو2.9به96سالدرجدیدرکوردی

.استکردهصادرفولادکشور40بهگذشتهسال هایطیایرانمی دهدنشان

8.62بهسنگ آهنکنسانترهدرتولیدهایظرفیت 99سالپایانتا92سالدومنیمهاز•

بهفولادسازیومیلیون3.36بهاسفنجیآهنمیلیون،8.66بهگندله سازیمیلیون،

انترهکنسوگندلهتولیدظرفیترشددلایلمهمترینازیکی.رسیدتنمیلیون4.39

.استبودهسنگانوگهرگلمعدنیناحیهدربزرگطرح هایافتتاحآهن،سنگ

عرضه و تقاضای داخلی
ر درصد تغیی140099معدن

%79 1,592,318 2,847,162بافق-آنومالی شمال 
%7- 5,214,054 4,849,455سنگ آهن جلال آباد

%15- 13,742,173 11,703,973چادرملو
%46 2,588,363 23,789,938سیرجان
%0 0 991,225گلمنده

%19 2,496,922 2,961,613سنگ آهن مرکزی
%57- 379,016 164,587میشدوان

%43- 1,814,362 1,030,042نهتوسعه معادن و صنایع معدنی خاورمیا
%21 1,891,905 2,283,195گسترش صنایع و معادن ماهان

%12- 7,346,604 6,482,965گل گهر
%13 2,557,655 2,885,001صبانور

%4 13,187,593 13,748,700گهرزمین
%35 10,787,925 14,601,036مجتمع سنگان

%56- 554,058 242,144چاه گز-معادن سنگ آهن فلات مرکزی 
%7 64,152,948 68,581,036جمع

تن-میزان تولید سنگ آهن در ایران تا دی ماه 
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40،000
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هزار تن–روند افزایش ظرفیت و تولید سنگ آهن کشور 

ظرفیت تولید
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طرح های توسعه زنجیره فولاد

پروژه
ظرفیت 
نمیلیون ت

سرمایه گذاری 
میلیون دلار

استان
زمان 

بهره برداری

میلیون تن سنگ آهن به 76استخراج 
صورت زیرزمینی

1400کرمان76530

76530مجموع

1400خراسان رضوی5.2153میلیون تن کنسانتره آهن5.2تولید 

1400خراسان رضوی2.4199میلیون تن کنسانتره آهن2.4تولید 

7.6352مجموع

1400کردستان1.6139میلیون تن آهن اسفنجی1.6تولید 

5.1میلیون تن آهن اسفنجی و 2ظرفیت 
میلیون تن شمش فولاد

1400کرمان2571

3.6710مجموع
میلیون تن 2.5هزارتن بریکت گرم و 800

گندله
1400کرمان2.5127

1400کردستان133تولید یک میلیون تن گندله
1400فارس2.5104میلیون تن گندله2.5تولید 
1401خراسان رضوی2.5176میلیون تن گندله2.5تولید 

8.5440مجموع

پروژه
ظرفیت 
نمیلیون ت

سرمایه گذاری
میلیون دلار

استان
زمان

بهره برداری

1400خراسان جنوبی0.8234هزارتن بلوم و بیلت800تولید 

1400خوزستان0.8252هزارتن بلوم و بیلت800تولید 

1400فارس0.8234هزارتن بلوم و بیلت800تولید 

1400آذربایجان شرقی0.8229هزارتن بلوم و بیلت800تولید 

1400خراسان رضوی0.8284هزارتن بلوم و بیلت800تولید 

چهارمحال 0.8228هزارتن تختال فوالدی800تولید 
بختیاری

1400

1400خراسان شمالی0.0533هزار تن بیلت50تولید 

1401خوزستان0.468هزارتن بیلت400

5.251,562مجموع

تامین -هزار تن کلاف خام 700تولید سالیانه 
خوراک شرکتهای ورق خودرو و صنایع ورق های 

پوشش دار
چهارمحال 0.794

بختیاری
1400

1400کردستان1465میلیون تن ورق گرم فولادی1تولید 

 1.7559مجموع
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شرکت های سنگ آهنی

1401کارشناسی 1400کارشناسی مفروضات

 270,000 230,000نرخ دلار

 630680دلار-CISبیلت 

 560610دلار-شمش فخوز 

ه ضریب کنستانتره ب
شمش فخوز

23%23%

ضریب گندله به شمش
فخوز

31%31%

ضریب سنگ آهن به 
شمش فخوز

8%8%

25%25%تورم

تن-ظرفیت عملیاتی

صبا نوراپال کانی پارسگهر زمینچادرملوگل گهرمحصول

- 15,000,000--سنگ آهن کلوخه
2,850,000 

- 15,000,000 300,000-سنگ آهن دانه بندی

 1,500,000 2,600,000 4,000,000 9,502,500 14,500,000کنسانتره آهن

 500,000 5,000,000 5,000,000 3,700,000 10,000,000گندله

- 800,000- 1,500,000 3,870,000آهن اسفنجی

---- 330,000میلگرد

--- 1,000,000 850,000شمش فولادی
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اپال کانی پارس

شمارهطیوتاسیسخاصسهامیصورتبه1385/08/29تاریخدرپارسکانیاپالمعدنیفرآوریشرکت•

بهاست،شدهثبتتهرانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر10103210000ملیشناسهو284879

مورخ71131/122شمارهمجوزو1399/06/18مورخفوق العادهعمومیمجمعصورتجلسهاستناد

ردوگردیدتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیازشرکتحقوقینوعبهاداراوراقبورسسازمان1399/06/24

ازورسیدهثبتبهبهاداراوراقوبورسسازماننزدپارسکانیاپالمعدنیفرآوریشرکت1377/07/08

ختاریازوگرفتهقرارمالینهادهایفهرستدر(هلدینگ)مادرشرکتمالینهادعنوانبه1399/07/08تاریخ

.می باشدسازمانآنمصوببخشنامه هایودستورالعمل هاآیین نامه ها،مقررات،مشمولشرکتاینمذکور،

.است(خاصسهامی)پارسیانسرمایه گذاریشرکتفرعیتجاریواحدهایجزءشرکتحاضر،حالدر

شرکت سرمایه گذاری 

پارسیان

91%

صندوق سرمایه گذاری 

گنجینه زرین شهر

3% سایر

6%

ترکیب سهامداران اپال

:همشخصات و درصد مالکیت شرکت فرآوری معدنی اپال کانی پارس در شرکت های فرعی و وابست•

تولید واقعی آخرین سال مالی ظرفیت اسمی  زمینه فعالیت درصد مالکیت  شرح

- - سرمایه گذاری در بخش معدن 86.57 *شرکت اپال فولاد شرق پارسیان

765،000: آهن اسفنجی 800،000: آهن اسفنجی
تولید آهن اسفنجی 85 شرکت پارس فولاد سبزوار

15،000: بریکت سرد 72،000: بریکت سرد

3،460،000:گندله 5،000،000:گندله
تولید گندله (غیر مستقیم)52 شرکت صنعتی معدنی اپال پارسیان سنگان

2،141،000: کنسانتره 2،600،000: کنسانتره

.می باشدسنگانپارسیاناپالمعدنیصنعتیشرکتدرصدی60مالکپارسیانشرقفولاداپالشرکت❖
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1401کارشناسی 1400کارشناسی 1398/10399/10(  میلیون ریال)صورت سود و زیان

10,802,45714,913,17831,383,05541,356,581درآمد سود سهام

00درآمد سود تضمین شده

48,0904,49015,455,1260فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

0000تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهادار( زیان)سود 

185,9811,350,3331,831,1391,831,139سایر درآمدهای عملیاتی

11,036,52816,268,00148,669,31943,187,720درآمد کل

72,00278,234117,157158,162اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

126,6031,092,227سایر هزینه های عملیاتی

10,837,92315,097,54048,552,16243,029,557عملیاتی( زیان)سود 

48,312171,0551,123,6591,380,048هزینه های مالی

152,098795,152546,0340خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

10,941,70914,131,33347,974,53741,649,509خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

084,695287,532249,623مالیات

10,941,70914,046,63847,687,00641,399,886خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

00عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

14,046,63847,687,00641,399,886-خالص( زیان)سود 

07022,3842,070سود هر سهم پس از کسر مالیات
20,000,00020,000,00020,000,00020,000,000سرمایه

مجتمعآهنخطخطوطاحداثتنی،میلیون2.4کنستانترهکارخانهاختس1.

برنامه هایمجتمع،صنعتیفاضلابتصفیه خانهاحداثوسبزوارفولاد

وفرعیشرکت هایواصلیشرکتتوسعهطرح هایتکمیلجهتشرکت

.استبرآوردیهزینهریالمیلیون6،001،950مجموعباوابسته

سرمایهبا)ریال702سهمهرازایبهاستشدهموفق99سالبرایرکتش2.

.بسازدسود(ریالیمیلیارد20،000

سرمایهبا)ریال2،070سهمهرازایبه1401سالدرمی تواندرکتش3.

.بسازدسود(ریالیمیلیارد20،000

P/Eوریال23،000اپال،سهمهرقیمت(1400/12/16)گزارشتهیهتاریخدر4.

TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،15.5آنP/E Forward

.می باشدمرتبه1401،11سالبرای

اپال کانی پارس
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معدنی و صنعتی چادرملو

بـه صـورت  1371/03/04در تـاریخ 10101887744شرکت معدنی و صنعتی چادرملو به شناسه ملـی •

در ادارة ثبـت شـرکت ها و 1371/03/04مورخ 2257شرکت سهامی خاص تأسیس شد و طی شمارة 

در 1377/03/09مالکیت صنعتی شهرستان یزد و پس از انتقال مرکز اصلی شرکت بـه تهـران مـورخ 

بـا 1377/08/30ادارة ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تهران بـه ثبـت رسـید و متعاقبـاً از تـاریخ 

همچنـین شـرکت در . راه اندازی سه خط تولید کارخانه فرآوری شروع به بهره بـرداری نمـوده اسـت

، خط 1387راستای توسعه و تکمیل زنجیره ارزش افزوده تولید، کارخانه گندله سازی اردکان در مرداد 

، واحدهای گازی 1391، خط پنجم کارخانه  فرآوری در تیر ماه 1387چهارم کارخانه فرآوری در بهمن 

و کارخانه آهن اسـفنجی در 1396، واحد بخار نیروگاه و کارخانه فولاد در بهمن 1393نیروگاه در آذر 

به شرکت سـهام  عـام 1382/07/05شرکت در تاریخ . را به بهره برداری رسانده است1397دی ماه 

همچنـین مجتمـع . در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده اسـت1382/07/12تبدیل و در تاریخ 

نائین واقع -جاده اردکان 25طبس و مجتمع صنعتی در کیلومتر –جاده یزد 180معدنی در کیلومتر 

.است

گـذاری در سـایر میلیون ریال سـرمایه94،000،000شرکت معدنی و صنعتی چادرملو اقدام به بیش از •

ی شرکت ها نموده که عمده سرمایه گذاری  در صنایع فولادی و معدنی است و بازدهی مناسـبی را بـرا

ت های از نظر ترکیب  بهای تمام شده شرک. شرکت از محل شرکت های سرمایه پذیر به وجود آورده است

درصـد، شـرکت 17درصد، صنایع آهن و فولاد سرمد ابر کوه  با 20تامین و انتقال آب خلیج فارس با 

بیشترین بهای تمام ... درصد و 11درصد،  تجلی با 16بین المللی معدنی و صنعتی سی پی جی پارس  با 

.شده شرکت های سرمایه پذیر را تشکیل می دهند

گروه مدیریت 

سرمایه گذاری 

امید

40%

شرکت سرمایه 

گذاری توسعه 

معادن و فلزات

18%

شرکت های 

سرمایه گذاری 

استانی

20%

فولاد مبارکه

10%

سرمایه گذاری 

سپه

2%
سایر 

10%

ترکیب سهامداران کچاد
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1401کارشناسی 1400کارشناسی 1398/121399/12(  میلیون ریال)صورت سود و زیان

 564,753,959 488,219,672 97,954,379261,102,560فروش

(228,406,401)(180,720,105)(95,126,472))50,715,531(بهای تمام شده کالای فروش رفته

 336,347,558 307,499,567 47,238,848165,976,088ناخالص( زیان)سود 

(1,835,183)(1,550,801)(936,437))437,200(اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 00ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

 334,512,375 305,948,767 46,801,648165,039,651عملیاتی( زیان)سود 

 0 0(59,830))265,530(هزینه های مالی

 23,901,298 18,327,021 7,142,71520,411,638خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 358,413,673 324,275,788 53,678,833185,391,459خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(34,550,725)(31,815,723)(14,458,679)7,767,694مالیات

 323,862,948 292,460,065 45,911,139170,932,780خالص( زیان)سود 

3861,4362,4582,722سود هر سهم پس از کسر مالیات
119،000،000119،000،000119،000،000119،000،000سرمایه

%60%63%64%48حاشیه سود ناخالص
%59%63%63%48حاشیه سود عملیاتی

%57%60%65%47حاشیه سود خالص

16

احداثهزینه هایبرای(ژاپن)خارجیفاینانسدریافتامکانگذشتهدرشرکت1.

امکانهمچنینوسالدرتنمیلیون4ظرفیتباو2شمارهگندله سازیکارخانه

دخرینیازموردنقدینگیتأمینبرایاروپا،وایرانبانکتسهیلاتازاستفاده

نمودهدنبالراخودنوردکارخانه هایاحداثخارجیبخشتجهیزاتوماشین آلات

هوقفبـاراگـذشتهتـلاش هایتحریم ها،اعمالازناشیمحدودیت هایلیکن.است

کارخانۀاحداثبرایداردقصدشرکتوضعیتایـندر.استکردهمـواجه

آهنمدولمگااحداثطرحوسالدرتنمیلیون5ظرفیتبا2شمارهگندله سازی

توسعه ایطرح هایسایرهمچنینوسالدرتنمیلیون2/2ظرفیتبهاسفنجی

.برساندریالمیلیون119،000مبلغبهافزایشدرصد114باراشرکتسرمایه

هرازایبه1401سالوریال2،458سهمهرازایبه1400سالدرمی تواندشرکت2.

.بسازدسود(ریالیمیلیارد119،000سرمایهبا)ریال2،722سهم

P/Eوریال15,470کچاد،سهمهرقیمت(1400/12/16)گزارشتهیهتاریخدر3.

TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،7آنP/E Forwardسالبرای

.می باشدمرتبه1401،5.7

:1401حساسیتتحلیل
دلار

شمش فخوز

230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

550 2,033 2,292 2,552 2,811 3,070 

580 2,106 2,371 2,637 2,902 3,168 

610 2,178 2,450 2,722 2,993 3,265 

640 2,250 2,528 2,806 3,084 3,362 

670 2,323 2,607 2,891 3,176 3,460 

معدنی و صنعتی چادرملو
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معدنی و صنعتی گل گهر

سرمایهباو10860515050ملیشناسهبه409شمارهتحت1370/12/15تاریخدرگلگهرسنگ آهنشـــرکت•

ازیهاولبهره برداریپروانه.استرسیدهثبتبهسیرجانشهرستانشرکت هایثبتادارهدرریالمیلیارد100

سال25مدتبه1385/11/21تاریخدرمجدداکهبودشدهصادرسال10بمدت1372/05/17تاریخدریکمعدن

تمدیدایرانمعدنیصنایعومعادننوسازیوتوسعهسازماننامبه1407/05/17الی1382/05/16تاریخازدیگر

.استگردیده

آهنکنسانترهاستخراجتن8،570،000سالانهظرفیتبا1397/02/22تاریخبهبهره برداریپروانهحاضرحالدر•

.استگردیدهاخذمعادنوصنایعوزارتاز

کنسانترهتولید7خطو1395مالیسالدر(تنمیلیون4جمعاً)تنمیلیون2ظرفیتبهکدامهر6و5خطوط•

تاریخدربهره برداریپروانهاساسهمینبرکهاسترسیدهبهره برداریبه96سالدرتنمیلیون2ظرفیتبه

اساسبرتنمیلیون5ظرفیتبایکشمارهگندله سازیازکارخانهبهره برداری.استشدهدریافت1398/11/14

تاریخدرکارخانهبهره برداریپروانهوصنایعوزارتطرفازصادرهنهاییمجوزو1386/06/04تاریخاولیهمجوز

5ظرفیتبا2شمارهگندله سازیکارخانهازبهره برداری.استگردیدهاخذمعادنوصنایعوزارتاز1397/02/22

درمعادنوصنایعوزارتطرفازصادرهنهاییمجوزو1388/12/01تاریخبهاولیهمجوزبراساستنمیلیون

.استگردیدهاخذ1400/03/29تاریخ

سرمایه .م.گروه

گذاری امید

38%

سرمایه گذاری 

توسعه معادن وفلزات

22%

فولادمبارکه

گروه توسعه مالی 10%

مهرآیندگان

3%

سرمایه گذاری سپه

2%

صندوق .س

ریبازنشستگی کشو

2%

سرمایه گذاری وتوسعه گل گهر

1%

سایر سهامداران

22%

ترکیب سهامداران کگل
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رهزنجیتکمیلمنظوربهزیرمجموعهشرکت هایدرسرمایه گذاریومتدا1.

افزایشطرحنیازموردمخارجتامینانرژی،وآبتامینوفولادارزش

وماشین آلاتخریدودوویک شمارهگندله سازیکارخانهظرفیت

.استشرکتبرنامه هایمهمترینازمعدنیتجهیزات

بهریالمیلیارد100،000ازسرمایهافزایشبهاقدامتازگیبهشرکت2.

.استنمودهانباشتهسودومطالباتآورده،محلازریالمیلیارد200،000

به1401سالوریال1,373سهمهرازایبه1400سالدرمی تواندشرکت3.

.بسازدسود(ریالیمیلیارد200،000سرمایهبا)ریال1,746سهمهرازای

ریال11,960کگل،سهمهرقیمت(1400/12/16)گزارشتهیهتاریخدر4.

P/Eو TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،11آنP/E

Forwardمی باشدمرتبه1401،7سالبرای.

1401کارشناسی 1400کارشناسی  1399/12 1398/12( میلیون ریال)صورت سود و زیان 

 708,532,715 549,093,694 322,454,118 142,990,314فروش

(313,516,391)(245,376,869)(167,385,246)(71,255,432)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 395,016,323 303,716,825 155,068,872 71,734,882ناخالص( زیان)سود 

(18,999,586)(15,217,328)(13,980,146)(7,480,809)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 5,095,856 4,623,557 6,718,253 3,133,475ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 381,112,593 293,123,055 147,806,979 67,387,548عملیاتی( زیان)سود 

(3,304,299)(3,304,299)(3,268,955)(2,343,744)هزینه های مالی

 15,009,126 15,009,126 10,601,344 7,393,673خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 392,817,420 304,827,882 155,139,368 72,437,477خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(43,577,761)(30,291,920)(13,536,086)(7,127,419)مالیات

 349,239,659 274,535,962 141,603,282 65,310,058خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 349,239,659 274,535,962 141,603,282 65,310,058خالص( زیان)سود 

 1,746 1,373 1,903 1,361سود هر سهم پس از کسر مالیات

 200,000,000 200,000,000 74,400,000 48,000,000سرمایه

%56%55%48%50حاشیه سود ناخالص 
%54%53%46%47حاشیه سود عملیاتی 

%49%50%44%46حاشیه سود خالص 
:1401تحلیل حساسیت 

فخوزشمش

دلار 
230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

550 1,288 1,420 1,552 1,684 1,816 

580 1,370 1,509 1,648 1,788 1,927 

610 1,452 1,599 1,7461,891 2,038 

640 1,535 1,688 1,842 1,995 2,149 

670 1,617 1,778 1,938 2,099 2,260 

معدنی و صنعتی گل گهر



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

ذار
سرمایه گ

ی و 
ت دارای

دیری
م

تحلیل صنعت سنگ آهن

19

وایجاددرعتسریوکشورمعدنیمنابعازاقتصادیبرداشت هایافزایشوتوسعهوتولیدزنجیرهتکمیلدر•

بهمینگهرزآهنسنگشرکتکرماناستاندرگل گهرمعدنیمنطقهدرفولادصنایعمجتمعقطبتجهیز

شهرستانشرکت هایثبتادارهدر28/11/1383مورخدروشدهتاسیسخاصسهامیشرکتصورت

1397/08/06مورخسهامصاحبانفوق العادهعمومیمجمعجلسهصورتموجببه.رسیدثبتبهسیرجان

رسیدهثبتبهسیرجانشرکت هایثبتادارهنزد1397/08/10تاریخدروتغییرعامسهامیبهشرکتنوع

و(سالدرتنمیلیون2خطهروخط5شامل)کنسانترهتولیدخطوطکارخانجاتتاسیسجواز.است

تاریختاشدهتمدیداعتبارمدتبا(سالدرتنمیلیون5تولیدظرفیتبا)گندلهتولیدخطوط

پروسهازیبخشاینکهبهتوجهباخردایشتولیدخطکهمی باشدتوضیحقابلضمنا.می باشد1396/05/27

مولدطرح هایازرسمیبهره برداریشروع.نداردتاسیسجوازاخذبهنیازیمی باشدکارخانجاتاینتولید

آهنسنگخردایشوبوده1394دیماهازگردیدهمعدنازبرداشتیکلوخهفروشبهمنجرکهشرکت

شدهشروع1394دیماهازنیزتولیدی2و1خطوطآهنسنگکنسانترهو(پیمانکارانماشین آلاتتوسط)

صنعت،وزارتتوسط1396/07/28تاریخدرکنسانترهتولید2و1خطبهره برداریپروانههمچنین.است

درواقعشرکتاصلیمرکز.شدصادرشرکتایننامبهتن4،288،000سالانهظرفیتباوتجارتومعدن

غربیآرشبلوار,آفریقابلوار,تهراندرواقعمرکزیستادوشیرازجاده50کیلومترسیرجان،شهرستان

.می باشد

ایرانمعدنیصنایعومعادننوسازیوتوسعهسازمانبا1395/10/20مورخمنعقدهقراردادبراساس•

ازآهنسنگتنمیلیون240حداکثراستخراجوباطله برداریآماده سازی،تجهیز،عملیاتانجام(ایمیدرو)

توافقآخرینبراساس)استگردیدهواگذارشرکتاینبهسال25بمدتسیرجانگل گهر3شمارهتوده

.(می باشد%338معادلمعدنبرداشتازایمیدرومالکانهسهم

ترکیب سهامداران کگهر

سنگ آهن گهر زمین

هرمعدنی وصنعتی گل گ

28%

سرمایه گذاری .م.گروه

امید

26%

نایع بین المللی توسعه ص

ومعادن غدیر

19%

سرمایه گذاری توسعه 

معادن وفلزات

19%

سایر 

سهامداران

8%
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1401کارشناسی 1400کارشناسی 1398/091399/09( میلیون ریال)صورت سود و زیان 

 274,206,596 220,035,776 104,212,283 53,211,722فروش

(121,892,587)(90,125,288)(54,749,209)(24,562,171)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 152,314,009 129,910,488 49,463,074 28,649,551ناخالص( زیان)سود 

(3,999,938)(3,999,938)(3,960,560)(2,751,961)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0(328,612) 1,754,146 144,189ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 148,314,071 125,581,938 47,256,660 26,041,779عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0(99,794)هزینه های مالی

 2,888,098 4,143,211(715,788)(9,448)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 151,202,169 129,725,149 46,540,872 25,932,537خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(5,573,738)(4,472,620)(3,272,160)(3,068,208)مالیات

 145,628,431 125,252,529 43,268,712 22,864,329خالص( زیان)سود 

 5,825 5,010 1,731 1,859سود هر سهم پس از کسر مالیات

 25,000,000 25,000,000 25,000,000 12,300,000سرمایه

%56%59%47%54حاشیه سود ناخالص 

%54%57%45%49حاشیه سود عملیاتی 

%53%57%42%43حاشیه سود خالص 

تان،خوزسفولادگل گهر،معدنیوصنعتیشرکت هایشرکت،اصلیمشتریان1.

.می باشنداصفهانمبارکهفولادوچافصنعتزرین

بهگندلهخطیکوتنمیلیون6کلظرفیتبهکنستانترهتولیدخطسهایجاد2.

ینتاممنظوربه.می باشندشرکتآتیطرح هایجملهازتن،میلیون5ظرفیت

محلازدرصد160راخودسرمایهداردقصدشرکتتوسعه،هایطرحبرایمالی

.دهدافزایشآوردهومطالبات

ازایبه1401سالوریال5,010سهمهرازایبه1400سالدرمی تواندشرکت3.

.بسازدسود(ریالیمیلیارد25،000سرمایهبا)ریال5,825سهمهر

P/Eوریال46،600کگهر،سهمهرقیمت(1400/12/16)گزارشتهیهتاریخدر4.

TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،12آنP/E Forwardبرای

.می باشدمرتبه1401،8سال

:1401تحلیل حساسیت 

دلار

شمش فخوز

230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

550 3,332 4,049 4,766 5,483 6,200 

580 3,781 4,538 5,294 6,050 6,807 

610 4,231 5,027 5,8256,618 7,413 

640 4,681 5,516 6,350 7,185 8,020 

670 5,131 6,005 6,879 7,752 8,626 

سنگ آهن گهر زمین
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توسعه معدنی و صنعتی صبا نور

فولادلیهاوموادتامینشرکتنامباوخاصسهامیشرکتصورتبهابتداصبانورصنعتیومعدنیتوسعهشرکت•

.استرسیدهثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر1375/12/28مورخوشدهتاسیسصبانور

.استیافتهتغییرعامسهامیبهشرکتنوع1390/02/10مورخسهامصاحبانفوق العادهعمومیمجمعمصوبهطبق

گردیدهدرجبهاداراوراقوبورسسازماننزدشدهثبتشرکت هایفهرستدر1390/12/16تاریخدرشرکتنام

دومبازاردر1393/02/28تاریخازوعمومیعرضهفرابورسدر1391/01/28تاریخازشرکتسهامهمچنین.است

معدنیهتوسع"بهشرکتنامفوق العادهعمومیمجمعتصویبازپس.استگرفتهقرارستدودادموردتهرانبورس

جاریتواحدهایجزءصبانورصنعتیومعدنیتوسعهشرکتحاضرحالدر.استکردهتغییر"صبانورصنعتیو

.دمی باشاصفهانمبارکهفولادگروه،نهاییشرکتوبودهفلزاتومعادنتوسعهسرمایه گذاریشرکتفرعی

بانکردستاگندله سازیکارخانهازبهره برداریوراه اندازیمالکیت،صبانورصنعتیومعدنیتوسعهشرکت•

شرکتسهامدرصد70کهاستکردهمنتقلخاورمیانهغربصباامیدشرکتبهراسالدرتنمیلیون1ظرفیت•

ومعادنتوسعهتجلیشرکتبهمتعلقنیزدرصد30وصبانورصنعتیومعدنیتوسعهشرکتبهمتعلقمذکور

.می باشدفلزات

بیندرومی کندفعالیتآنشدهفرآوریمحصولاتو(آهنسنگ)فلزیکانه هایاستخراجگروهصنعتدرشرکت•

.داردقراربرترشرکت10بیندرصادراتوفروشحجمبهتوجهباصنعتایندرفعالشرکت های

معادندارایهمچنینوهمدانکنسانترهوهمدانگندلهشهرک،کنسانترهتولیدمجزایواحدسهدارایشرکت•

شهرککنسانترهتولیدیواحدهایاسمیظرفیتکهمی باشدشهرکوگلالیباباعلی،آهنسنگاستخراج

نیازمورداولیهموادعمدهومی باشدتن550،000همدانگندلهوتن600،000همدانکنسانترهوتن1،000،000

نهکارخامحلازهمدانگندله سازیکارخانهاولیهمواد.می گرددتأمینخوداختیاردرمعادنازشرکتکارخانجات

خاوربغرامیدصبافرعیشرکتطریقازمدیریتشهرکمنطقهبرایومی گرددتأمینهمداناسدآبادکنسانتره

.استشهرککنسانترهکارخانهمحلازگندلهتولیدجهتگندله سازیکارخانهیکایجادحالدرمیانه

سرمایه گذاری توسعه معادن 

وفلزات

79%

سرمایه گذاری 

پرتوتابان معادن 

وفلزات

5%

صندوق بیمه 

ان اجتماعی روستائی

وعشایر

1%

تجلی توسعه 

معادن وفلزات

1%

صندوق سرمایه گذاری 

مشترک پیشتاز

1%

سایر

13%

ترکیب سهامداران کنور
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1401کارشناسی 1400کارشناسی 1398/121399/12( میلیون ریال)صورت سود و زیان 

7,655,68922,072,87837,546,79847,490,116فروش 
3,265,1656,318,2879,364,61012,141,697بهای تمام شده 

4,390,52415,754,59128,182,18835,348,419سود ناخالص
558,066543,168970,0911,358,127هزینه های اداری و فروش

111,35880,89600سایر
3,721,10015,292,31927,212,09833,990,292سود عملیاتی

200,07949,39030,2280هزینه مالی
1,007,8226,596,9197,075,6402,500,000همتفرق-درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

4,528,84321,839,84834,257,51036,490,292سود قبل از مالیات
17,655000مالیات

4,546,49821,839,84834,257,51036,490,292سود خالص
3561,7102,6822,857سود هر سهم پس از کسر مالیات

12,771,02212,771,02212,771,02212,771,022سرمایه
%74%75%71%57حاشیه سود ناخالص 

%72%72%69%49حاشیه سود عملیاتی 

%77%91%99%59حاشیه سود خالص 

دامیصبافرعیشرکتطریقازگندلهتنیمیلیون1کارخانهاحداثباداردنظردررکتش1.

ندلهگبهشرکتاینطریقازراخودتولیدیکنسانترهبیجار،منطقهدرخاورمیانهغرب

سعهتوشرکتگروهدرافزودهارزشافزایشباعثامراینکهبرساندفروشبهوتبدیل

1402سالاولسالنیمتاطرحبهره برداریزمان.شدخواهدصبانورصنعتیومعدنی

شافزایمحلازوشرکتداخلیعملیاتومنابعمحلازنیزآنبودجهکهاستشدهاعلام

.استشدهپیش بینیسرمایه

سهمهرازایبه1401سالوریال2,682سهمهرازایبه1400سالدرمی تواندشرکت2.

.بسازدسود(ریالیمیلیارد12،771سرمایهبا)ریال2,857

P/Eوریال19،240کنور،سهمهرقیمت(1400/12/16)گزارشتهیهتاریخدر3. TTMآن

P/Eگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،8 Forwardمرتبه1401،6.7سالبرای

.می باشد

:1401تحلیل حساسیت 
دلار

شمش فخوز

230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 

550 2,151 2,409 2,666 2,923 3,181 

580 2,233 2,497 2,762 3,026 3,291 

610 2,314 2,586 2,857 3,129 3,401 

640 2,396 2,674 2,953 3,232 3,510 

670 2,477 2,763 3,049 3,334 3,620 

توسعه معدنی و صنعتی صبا نور
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نتیجه گیری

%98ی کهبه طورمی باشد؛فولادتولیدجهتاولیهمادهمؤثرترینومی شودشناختهزمینفراوانعنصرچهارمینبه عنوانآلومینیموسیلیساکسیژن،ازپسکهاستکانسنگیسنگ آهن•

تأثیرگذارترینونمهم تریازیکیفولادصنعت.نیستپوشیدههیچ کسبرنیزجهاندربلکهایراندرنه تنهافولادصنعتاهمیت.می رودکاربهخامفولادتولیدبرایدنیادراستخراجیسنگ آهن

.استشدهنمایانبیش ازپیشتحمیلیتحریم هایدلیلبهنفتیفرآورده هایصادراتافتبهتوجهبااخیرسالچنددرصنعتاینبسزاینقش.می باشدکشورتوسعهحوزهدرایراناقتصادصنایع

.استبودهدلارمیلیاردچهارحدودا99ًسالدرآنارزشواستدادهاختصاصخودبه98سالدرراغیرنفتیصادراتازدرصدی33سهمارزی،منابعتأمینوصادراتزمینهدربه طوری که

درایرانخامفولادتولیدظرفیتدیگرسویاز.استبودهبرخورداردرصدی11رشداز1398سالبهنسبتکهبودهتنهزار200ومیلیون30معادل1399سالدرکشورخامفولادتولیدمیزان•

سند)هتدوین شدبرنامهبهنسبتفولادصنعتتولیدهمچنانپیشرفتاینعلی رغمالبته.برسدتنمیلیون46به1400سالپایانتامی شودپیش بینیواسترسیدهتنمیلیون39به،1399سال

سنگ آهنتنمیلیون100بربالغکشوردر1399سالدرکهاستشرایطیدراین.می رسدنظربهبعیدبسیار1404سالدرخامفولادتنمیلیون55تولیدبهرسیدنواستعقب(1404چشم انداز

تولیدظرفیتهمچنین.استبودهتنمیلیون46و50ترتیببهنیزسنگ آهنگندلهوکنسانترهتولیددیگرسویاز.استبودهبرخورداردرصدی5رشدازقبلسالبهنسبتکهاستتولیدشده

.استبودهسنگانوگل گهرمعدنیناحیهدربزرگطرح هایافتتاحآندلایلکهاستداشتهرشد99سالپایاندرتنمیلیون67و63بهترتیببهگندلهوکنسانتره

عدمکهمی باشدگندلهوکنسانترهتنمیلیون92متعاقباًسنگ آهن،تنمیلیون141تقریبیتولیدبهنیاز1404سالدرخامفولادتنمیلیون55تولیدپوششجهتذکرشدهپیشرفت هایتمامبا•

اکتشافاتزاحاصلنتایجبهتوجهباکهاستشرایطیدراین.استکردهنمایانبیش ازپیشرافولادیصنایعبالادستدرسرمایه گذاریضرورتزنجیره،بالادستیحلقه هایدرتوسعهتوازن

خودکه(جهانذخایرازدرصد1.8حدوداًیعنی)استشدهبرآوردتنمیلیارد3.3حدودکشورسنگ آهنکلقطعیذخایروتنمیلیارد5حدودکشورسنگ آهنزمین شناسیذخیرهانجام گرفته

قیمتوتأمینکریسازجملهمشکلاتیزنجیره،بالادستیحلقه هایدرمناسبسرمایه گذاریفقدانواقتصادیتوجیهعدمکناردر.می باشدصنعتایندرکشورنسبیمزیتوپتانسیلازحاکی

.استدادهقرارتحت الشعاعراصنعتاینعملکردبه شدت...وبه روزتکنولوژینبوداقلیمی،تغییراتآن،نوساناتوارزنرخریسکتولیدی،نهاده های

توسعه،بسط،،فولادزنجیرهکسریراستایدرمجوزهاصدور:ازجملهاقداماتیبااقتصادبلندمدتاهدافتحققوبالقوهپتانسیل هایدلیلبهصنعتاینتوسعهراستایدربرداشتنگامجهتدر•

جادشدهایرانتحذفبالادست،زنجیرهدرخارجیوداخلیسرمایه گذاریکم عیار،سنگ آهن هایفراوریاکتشافی،فعالیت هایجهتدرفولادیومعدنیواحدهایکنسرسیومتشکیلومشارکت

درست رفتهازدتوازنوتأمینراگندلهوکنسانترهسنگ آهن،بخشدرگفته شدهکسریفولاد،صنعتدرجامعومناسبراهنقشهتدوینباهم زمانمی توان...ودستوریقیمت گذاریدلیلبه

درترتیببه1401و1400سالبرایسنگ آهنصنعتتحلیلیP/Eشد،ذکرپیشینبخش هایدرکه...وارزنرخجهانی،نرخ های:ازجملهبیان شدهمفروضاتبادرنهایت.نمودایجادرازنجیره

.می شودپیش بینیواحدی7و8محدوده
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