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انواع زغال سنگ

زغال سنگ پایین رده 

lignite
درصد از 17عمدتاً برای تولید برق استفاده می شود و 

.ذخایر زغال سنگ جهان را تشکیل می دهد

Sub-bituminous coal

بهنسبت،کمگوگردداشتندلیلبهسنگزغالاین
ورقبتولیددر.سوزدمیتمیزترسنگزغالانواعسایر

30وداردکاربردصنعتیفرآیندهایدرهمچنین
.ددهمیتشکیلراجهانسنگزغالذخایرازدرصد

زغال سنگ سخت 

bituminous coal

52به دو نوع حرارتی و متالوژیکی تقسیم می شوند و
.  دهندسنگ جهان را تشکیل میدرصد از ذخایر زغال

د سیمان سنگ حرارتی بیشتر برای تولید برق، تولیزغال
اً سنگ متالورژی عمدتزغالو و سایر مقاصد صنعتی 

.شودبرای تولید آهن و فولاد استفاده می

anthracite

سنگ دارای بالاترین میزان کربن در بین هر نوع زغال
شود و حدود اغلب برای گرمایش خانه استفاده می. است
سنگ جهان را تشکیل درصد از کل ذخایر زغال1

.دهدمی

انواع زغال سنگ-صنعت
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مصرف جهانی زغال سنگ بر اساس منطقه

چین 

هند 

آسیا غیر چین

ایالات متحده

اتحادیه اروپا

سایر

رایبمتوسططوربه.می گرددتولیدبلندکورهروشباجهانفولاددرصد۷۲حدود

.استنیازکککیلوگرم۵۵۰تا۵۰۰بهبلندکورهروشبهفولادتنهرتولید

در(۶۵%حدود)متالورژیزغال سنگمصرف کنندهبزرگترینتنمیلیون۷۱۴باچین

.استجهان

مصرففولادیمحصولاتبرایتقاضاافزایشبا۲۰۲۱سالدرگردیدهپیش بینی

تنمیلیون۱۰۸۴بهگذشتهدورهبهنسبترشددرصد۳.۷بامتالورژیزغال سنگ

.برسد

تولیدرشدباهنداقتصادداردانتظارپولالمللیبینصندوق,۲۰۲۱سالبرای

شافزایهمچنینوبرقتقاضایافزایشبا.یابدگسترش٪۸.۸سالانهداخلیناخالص

تنمیلیون۳۵یعنیدرصد۳.۸سنگزغالمصرفمی شودپیش بینیصنعتی,تولید

برایپتانسیل هابالاترینازیکیهند,(۲۰۲۵سالتا)مدتمیاندر.یابدافزایش

رفیطازومی یابدافزایشصنایعبرقتقاضایزیراداردراسنگزغالمصرفافزایش

با)تانولمتولیداین,برعلاوه.استنیازموردزیربناییهایپروژهبرایسیمانوفولاد

دمی توانکهاستهنددولتنظرموردپروژه هایاز(متانولبهسنگزغالپروژهچهار

.باشداثرگذارزغال سنگنرخبر
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متحدهایالات.رسید۲۰۲۰سالدرتنمیلیون۷,۵۶۰بهدرصدی۴.۸کاهشباجهانسرتاسردرزغال سنگتولید•

داخلیتقاضایزیراشدندتولیدکاهشبهمنجر(تنمیلیون-۷۲/-%۱۹)اروپااتحادیهو(تنمیلیون-۱۵۶/%-۲۴)

۴.۵بااستقرارجهانی,تقاضایافزایشدنبالبهزغال سنگجهانیعرضه,۲۰۲۱سالدر.یافتکاهششدتبهآنها

افزایشحال,اینبا.برسد(۲۰۱۹سالهمه گیریازقبلسطحازکمتردرست)تنمیلیون۷,۸۸۹بهافزایشدرصد

جهموامانعباکرونامهاراقداماتوتامینزنجیرهاختلالاتهوایی,وآبنامساعدشرایطدلیلبه۲۰۲۱سالدرتولید

پاسخدر.استشدهتخلیه۲۰۲۱سالدر۲۰۲۰سالدرشدهتولیدذخایرتولید,بهنسبتتقاضاسریعافزایشبا.شد

تلاش هروسیواندونزیهند,چین,مانندزغال سنگتولیدکنندهبزرگکشورهایمی رودانتظار,زغال سنگکمبودبه

سالدرزغال سنگجهانیعرضهکهمی شودبینیپیشبنابراین.دهندقرارکاردستوردرراخودتولیدافزایشبرای

انتظارهنددرافزایشبیشترین.می رسدتنمیلیون۸,۰۱۴بهمجموعدرکهباشدبیشترتنمیلیون۲۰۲۴,۱۲۵

حالیدر,(تنمیلیون+۱۲)پاکستانو(تنمیلیون+۱۶)روسیه,(تنمیلیون+۵۷)چین,(تنمیلیون+۱۶۳)می رود

.یابدمیکاهش(تنمیلیون-۸۲)اروپااتحادیهو(تنمیلیون-۴۴)متحدهایالاتدرتولیدکه

۱,۰۰۰تولیدکلظرفیتباسنگزغالمعادناز۵,۵۰۰تعداد,(۲۰۲۰-۲۰۱۵)چینسالهپنجبرنامهسیزدهمینبراساس•

درت,ظرفیاینجایگزینیجهتزیرزمینیوروبازمقیاسدرمدرن,جدیدمعادن.شده اندبستهسالدرتنمیلیون

یعنیخودحدبالاترینبهویافتافزایشچیندردرصد۱.۱زغال سنگتولید,۲۰۲۰سالدر.هستندتصویبحال

تولیدکروناهمه گیریاگرچه.رفتفراتر۲۰۱۳سالدرشدهثبتقبلیرکوردازکهرسیدتنمیلیون۳,۷۶۴

محدودیت هایتشدیدبهمی توانسالاینعمدهاتفاقاتاز.کردمختل۲۰۲۰سالاولماههسهدرراچینزغال سنگ

نگزغال سوارداتممنوعیتوزغال سنگداخلیتولیدکنندگانبهکمکوحمایتبرایچیندولتتوسطوارداتی

بهافزایشدرصد۴با۲۰۲۰سالدرمتالوژیزغال سنگتولید.کرداشارهبود,سیاسیاختلافاتازناشیکهاسترالیا

معادنازسنگزغالاستخراجکاهشبرمبنیخود,سیاستتغییرحالدرچیندولت.رسیدتنمیلیون۶۷۵

.استاصلیمناطقدربزرگمعادنبهغیرمتمرکزوکوچک
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امریکا

سایر جهان
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میلیون تن۸,۰۱۴, ۲۰۲۴تولید جهانی زغالسنگ 

چین استرالیا روسیه هند

عرضه-صنعت
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سنگ کک شو سختنرخ زغال 

CFR چین FOB استرالیا بنادر اصلی هند FOBبیلت 

محدودرااسترالیااززغال سنگوارداتچینسیاسی,مناقشاتدنبالبه۲۰۲۱سالدر

لیداخعرضهکاهشباعثچیندولتتوسطکربن زداییالزاماتاعلامدیگرطرفازکرد,

.گردیدزغال سنگقیمتافزاشنتیجهدرو

برآوردطبقfitch ratings(آمریکاییرتبه بندیموسسه)قیمتمی رود,انتظار

باقیتنهردردلار۲۴۰محدودهدر۲۰۲۲-۲۰۲۵سال هایدرمتوسططوربهزغال سنگ

شکاهکربنتولیدبرسنگینمالیاتوضعوعرضهافزایشبا۲۰۲۵سالازپسوبماند

.یافتخواهد

شرقجنوبدرفولادشمشبهشوککزغال سنگقیمتنسبتبلندمدتصورتبه

۹۰بهنسبتاینزمانازبازه ایدربوده(%۴۳گذشتهسالسهدر)%۵۰محدودهدرآسیا

اماتالزکرونا,پاندمیدلیلبهتقاضاوعرضهخوردنبرهمازمتاثرکهرسیدنیزدرصد

رداین.استبودهچینتوسطاسترالیاازوارداتدرمحدودیتوکربنانتشارکنترل

%۲۶.۵محدودهدرخوزستانفولادشمشبهکک شوزغال سنگقیمتکهاستشرایطی

تلافاخکه,(استآنکیفیتبهمربوطنیزآنازقسمتیالبتهکه)استشدهتثبیت

.داردجهانینرخ هایبافاحشی

بهکههواییوآبتغییراتدربارهجهانسرانمجازینشستدرچینرییس جمهور

مصرفکردنمحدودبرایچینتعهداتبردیگربارشد,برگزارآمریکامیزبانی

تصمیماتاتخاذ.کردتأییدرا۲۰۶۰سالتاکربنخنثی سازیبهدستیابیوزغال سنگ

نرخبرمی تواندبرقنیروگاه هایهمچنینوبلندکورهواحدهایدرسخت گیرانه

.باشداثرگذارزغال سنگ
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ذغال سنگ کنسانتره کک شو بیلت فخوز

نسبت کنسانتره کک شو به بیلت متوسط کنسانتره زغال سنگ به بیلت 

نرخ-صنعت
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آنقطعیذخایروتنمیلیارد۱۴تا۱۱کشوردرزغال سنگزمین شناسیذخایر

جنوبیخراساناستاندرآندرصد۷۶ازبیشکهاستتنمیلیارد۱/۱حدود

عمدهضعفذخایر,اینزیادنسبتبهگوگرد.استمتمرکز(طبسشهرستان)

.استطبسناحیهمعادنازتولیدیزغال سنگ های

ذخایراصلیمشکلسهقلیاییاکسیدهایوخاکسترگوگرد,بالایدرصد

,(%۱.۷ازبیشمعمولا)استخارجیبازارهایبهورودبرایپرودهزغال سنگ

ازاستفادهبادرصد۱.۳زیربهگوگردمیزانکاهشصورتدرکهمی شودپیش بینی

دردیتولیزغال سنگکنسانترهقیمتیارزش,زغال سنگفرآورینوینفرآیندهای

.یابدافزایشدرصد۵۰تاطبسپرودهناحیه

نبودنفراهموپُرگوگردسنگ هایزغال مصرفبهدنیابزرگفولادسازانرغبتعدم

نظاماساساًکهاستشدهموجبایران,کک شویزغال سنگصادراتامکان

.باشدنداشتهوجودایرانزغال سنگبرایمشخصیقیمت گذاری

۲,۷۵۰

۵۰۸
۳۱۵

۴۱ ۶
۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰
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۳,۰۰۰

طبس البرز مرکزی کرمان البرز شرقی البرز غربی
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ایرانزغال سنگ تفکیک ذخایر 

استخراج از 
معدن 

زغال شویی و 
فرآوری 

احیا و تولید چدنکک سازی
زغال سنگ خام

تن۱.۸

کنسانتره زغال 
سنگ

تن۰.۹

تن ۰.۰۷

نرمه کک

تن ۰.۵۵

کک متالورژی

تن چدن ۱

پهنه جغرافیایی زغال سنگ ایران-صنعت
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۵.۲۵تولیدگذاریهدفاساسبرکشورزغالشوییکارخانجاتوزغالسنگمعادنتوسعههایطرح

بابلندکورهدرآهنسنگاحیایشده اند؛تهیه۱۴۰۴چشم اندازدربلندکورهدرچدنتُنمیلیون

بهفراوریازپسمعدن,ازشدهاستخراجسنگزغال.می گیردصورتسنگزغالککازاستفاده

.می یابدانتقالسازیککواحدهای

باهمراه۱۴۰۴اندازچشمدرخصوصیبخشواصفهانآهنذوبدرخامفولادتُنمیلیون۵.۱تولید

کنسانترهتُنمیلیون۴.۳۷وککتُنمیلیون۳.۲۵حدود.بودخواهدچدنتُنمیلیون۵.۲۵تولید

نیازدرصد۲۵تأمینادامهصورتدرحتیکهاستنیازموردچدنمیزاناینتولیدبرایزغالسنگ

تأمینداخلیزغالشوییواحدهایمحلازبایدکنسانترهتُنمیلیون۳.۵حدودواردات,محلازکشور

تُنمیلیون۷حدودبهباید۱۴۰۴سالدرکشورزغالسنگمعادنتولیدظرفیتمنظور,بدین.شود

.(اسلامیشورایمجلسپژوهش هایمرکز)برسد

قاتتحقیمرکز(ایمیدروبهوابسته)ایرانمعدنیموادفرآوریتحقیقاتمرکزمدیراعلامبربنابر

ابگوگردحذفوشناسایی سنجیامکانطرحتهران,دانشگاههمکاریباایرانمعدنیموادفرآوری

در.دکراجراراطبسپرودهسنگزغالناحیهدرنهاییمحصولخاکسترکاهشوبازیابیافزایشهدف

گوگردورخاکستمیزانباسنگزغالکنسانترهتولیداستحصالامکانطرحاینشدنعملیاتیصورت

ودشخواهدمرتفعکشوردربلندکورهروشبهفولادتولیدهایکارخانهنیازوشدخواهدمیسرکم

.رفتخواهدبرطرفصادراتمانعمهمترین

در زنجیره ارزش زغالسنگ کک شوضرایب تبدیل محصولات
واحدمقدار شرح ردیف 

تن۰.۵۵)کوره بلند)میزان مصرف کک برای تولید هر تُن چدن ۱
تن۱.۴۵میزان مصرف کنسانتره زغالسنگ برای تولید هر تُن کک۲
تن۲همیزان زغالسنگ خام مورد نیاز برای تولید هر تُن کنسانتر۳
درصد۲۵یسهم کنسانتره زغالسنگ وارداتی در خوراك واحدهای ککساز۴
درصد۱۲درصد نرمه تولید شده در فرایند ککسازی۵
تُن به ازای تولید هر( پودر زغال)متوسط میزان مصرف نرمه کک ۶

)فرایند احیای مستقیم)کوره قوس الکتریکی در فولاد 

رمکیلوگ۱۸

(هزار تن)ظرفیت تولید 

(درصد)میزان تغییر 1399 1395 موقعیت معادن 
۳۴۸ ۳,۳۰۰ ۹۵۰ ناحیه طبس

۲۲۲ ۱,۰۰۰ ۴۵۰ ناحیه البرز

۲۳۶ ۱۳۰۰ ۵۵۰ ناحیه کرمان

طرح های توسعه-صنعت
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مفروضات 

۱۴۰۱کارشناسی ۱۴۰۰کارشناسی واحد

550500تن /دلارشمش فولاد خوزستان 

۲۳۵,۰۰۰۲۶۰,۰۰۰ریالنرخ دلار

%30%30درصدتورم حقوق و دستمزد 

%11%11درصدخام به شمش فخوز نرخ زغالسنگ درصد 

%30%30درصدکنسانتره کک شو به شمش فخوززغال سنگ درصد 

۱۰۰%۳۰%درصدتورم انرژی 

۲۴۵,۰۰۰۲۴۵,۰۰۰تنمیزان فروش کطبس 

۲۵۴,۰۰۰۲۴۵,۰۰۰تنمیزان فروش کپرور

۷۷,۰۰۰۷۷,۰۰۰تنکشرقمیزان فروش
۴۸۷,۵۰۰۵۷۷,۵۰۰تنکزغالمیزان فروش

مفروضات
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کطبس

طیوشدتاسیسخاصسهامیشرکتصورتبه۱۳۷۸سالدر(عامسهامی)طبسنگینزغال سنگشرکت

ازبامتعاقورسیدهثبتبهاصفهانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر۱۳۷۸/۰۲/۰۹مورخ۱۴۷۷۰شماره

صورتجلسهموجببه۱۳۷۸/۰۲/۲۳تاریخدرشرکت.استنمودهبهره برداریبهشروع,۱۳۷۸/۰۲/۰۹تاریخ

بهاداراوراقبورسدر۱۳۸۲سالدروتبدیلعامسهامیشرکتبه۱۳۸۱/۱۲/۱۷مورخفوق العادهعمومیمجمع

هایینشرکتوتکادوشرکتفرعیشرکت هایجزوطبسزغال سنگشرکتحاضر  حالدر.استشدهپذیرفته

.می باشد(عامسهامی)احیاءسپاهانمعادنوصنایعمجتمعشرکتگروه,

وتغلیظاستخراج,اکتشافی,عملیاتوطرح هااجرایوتهیهاساسنامه,۲مادهطبقشرکتفعالیتموضوع

هکاموریکلیهانجاممواد,فرآوریومعادنبهره برداریواکتشافجهتدرسرمایه گذاریمعدنی,موادفرآوری

عنافومفیدوبودهکشورموضوعهمقرراتوقوانینچارچوبدروداشتهارتباطشرکتموضوعبانحویبه

.استبودهزغال سنگاستخراجگزارشمورددورهطیشرکتاصلیفعالیت.باشد

تن۲۴۵,۰۰۰باطبسنگینزغال سنگشرکتوبودهتن۱۳۹۹۳,۵۰۰,۰۰۰سالدرزغال سنگداخلیبازارکل

.دارداختیاردرراداخلیبازارازدرصدی۷سهمتولید

شرکت تکادو

۵۲%

شرکت بیمه معلم

۱۰%

ع شرکت مجتمع صنای

ومعادن احیاءسپاهان

۵%

صندوق سرمایه 

یگذاری بازارگردان

۲%

شرکت بیمه البرز

۲%

شرکت سرمایه گذاری

گروه صنایع 

بهشهرایران

۱%

شخص حقیقی

۳%

شرکت معادن 

منگنزایران

۱%

سایر

۲۴%

ترکیب سهامداران کطبس
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1398139914001401صورت سود و زیان
849,9541,852,8092,731,1323,057,046فروش

1,509,204-1,271,440-780,338-551,016-بهای تمام شده کالای فروش رفته
298,9381,072,4711,459,6921,547,842ناخالص( زیان)سود 

99,571-74,359-67,325-41,595-اداری و تشکیلاتی, عمومیهزینه های 
257,3431,005,1461,385,3321,448,271عملیاتی( زیان)سود 

11,396-9,497-340-7,914-هزینه های مالی
13,02582,03870,19972,164غیرعملیاتیهزینه های و درآمدها خالص سایر 

262,4541,086,8441,446,0351,509,040خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
201,139-179,695-00مالیات
262,4541,086,8441,266,3391,307,901خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
0000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

262,4541,086,8441,266,3391,307,901خالص( زیان)سود 
185,000185,000185,000185,000سرمایه

1,4195,8756,8457,070سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%51%53%58%35حاشیه سود ناخالص
%43%46%59%31حاشیه سود خالص

%47%51%54%30حاشیه سود عملیاتی

میلیون۱۸۵,۰۰۰سرمایهبا)ریال۵,۸۷۵سهمهرازایبهاستشدهموفق۹۹سالبرایشرکت

.بسازدسود(ریالی

با)ریال۷,۰۷۰سهمهرازایبه۱۴۰۱سالوریال۶,۸۴۵سهمهرازایبه۱۴۰۰سالدرشرکت

.بسازدسودمی تواند(ریالیمیلیون۱۸۵,۰۰۰سرمایه

وریال۴۴,۲۹۰کطبس,سهمهرقیمت(۱۴۰۰/۰۹/۲۸)گزارشتهیهتاریخدرP/E TTM۶.۲۳آن

P/Eگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبا,است Forward۱۴۰۱,۶.۲سالبرایو۱۴۰۰,۶.۴سالبرای

.می باشدمرتبه

دلار

220,000235,000250,000265,000280,000

شمش فخوز

4505,5655,8516,1366,4226,708

4755,7986,0996,4016,7027,004

5006,0316,3486,6656,9837,300

5256,2636,5966,9307,2637,596

5506,4966,8457,1947,5437,892

5756,7297,0947,4597,8248,189

6006,9617,3427,7238,1048,485

۱۴۰۰تحلیل حساسیت
دلار

شمش فخوز

240,000260,000280,000300,000320,000

4504,1304,8865,6426,3987,154

4754,6345,4326,2307,0287,826

5005,1385,9786,8187,6588,498

5255,6426,5247,4068,2889,170

5506,1467,0707,9948,9189,842

5756,6507,6168,5829,54810,514

6007,1548,1629,17010,17811,186

۱۴۰۱حساسیتتحلیل 

کطبس
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شرکت تکادو

شرکت معدنجو۵۶%

۲۰%

شرکت معادن 

منگنزایران

۵%

شرکت ذغال سنگ 

نگین طبس

۳%

صندوق بازارگردانی 

اختصاصی

۱%
سایر

۱۵%

ترکیب سهامداران کپرور
کپرور

(تن)ظرفیت اسمی 

5,700شرکت فرعیمعدن نایبند

14,500شرکت فرعیمعدن تخت نادر 

150,000شرکت فرعیمعدن تخت زیتون 

8,000شرکت فرعیمعدن چل

220,000شرکت اصلیکنسانتره زغال

فرآوریکارخانهراه اندازیوساختهدفباواقتصادیتوسعههایسیاستاجرایراستایدرطبسپرودهسنگغالزفرآوریشرکت

واهرودشبهسنگغالزحملبهمربوطهزینه هایحذفومطلوبکیفیتباسنگغالزکنسانترهتولیدوروزتکنولوژیباسنگغالز

ثبتادارهدر۱۳۷۹/۰۹/۱۹مورخ۱۶۷۷۱شمارهطیوتأسیسخاصسهامیشرکتبصورت۱۳۷۹/۰۷/۱۶تاریخدرفرآوریجهتکرمان

درآنبهره برداریپروانهوآغاز۱۳۸۳سالدرکارخانهازبهره برداری.استرسیدهثبتبهاصفهانصنعتیمالکیتوهاشرکت

یزداستانمعادنوصنایعادارهسویازسنگغالزکنسانترهتن۱۵۰.۰۰۰سالیانهتولیدظرفیتبا۱۰۱/۸۴شمارهبه۸/۵/۱۳۸۴تاریخ

وصنایعسازمانازمربوطهبهره برداریپروانهوارتقاءتن۲۲۰.۰۰۰بهکارخانهاینسالیانهتولیدظرفیت۱۳۹۶سالدر.استشدهصادر

.استگردیدهاخذجنوبیخراساناستانمعادن

می باشدزیربشرحاساسنامه۱۲مادهطبقشرکتاصلیفعالیت:

واخذمعدنی,موادآزمایشوتغلیظاستخراج,اکتشافی,عملیاتاجرای,معدنیموادفرآوریوتغلیظاستخراج,اکتشافی,هایطرحتهیه•

انجام,آنهافرآوریومعادنازبهره برداریواکتشافجهتدرسرمایه گذاری.زمینهایندرمشاوره ایخدماتوپیمانکاریعملیاتانجام

.شرکتموضوعبامرتبطوارداتوصادراتازاعمبازرگانیامورکلیه

آهنذوبسهامیشرکتبامنعقدهقراردادهایبراساسشرکتتولیدیمحصولکل۱۳۸۸سالپایانتاشرکتفعالیتابتدایاز

تحویلگذشتههایسالهمانندتولیدیسنگغالزکنسانترهاعظمبخش۱۳۹۸سالدر.استشدهفروختهشرکتآنبهاصفهان

.استشدهصادرهندکشوربهصادراتبازاریابیجهتتولیدیکنسانترهاز%۱۰حدودواستشدهاصفهانآهنذوبسهامیشرکت

وچینکشورهایبهشرکتتولیداز%۵۰حدوداصفهانآهنذوبسازیککواحدجهتآمدهبوجودمشکلاتبهتوجهبا۱۳۹۰سالدر

صادرچینکشوربهمحصولتنهزار۲۰حدودوکردهپیداادامهصادراتروندنیز۱۳۹۱سالدر.استگردیدهصادرهندوستان

یداخلفروشبهنسبتصادراتودموراژبالایهزینه هایهمچنینوموجودتحریم هایبهتوجهباوتاکنون۱۳۹۲سالاز.استگردیده

تاریخدر.تاسرسیدهفروشبهکشورداخلدرتولیدیمحصولکلیه,محصولخریدکشورجهتداخلدرزیادتقاضایافزایشو

.ستاگردیدهتبدیلعامسهامیبهشرکتاینایرانبهاداراوراقبورسسازماننامهطی۱۳۹۳/۱۰/۲۹
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کارشناسی1401کارشناسی139813991400صورت سود و زیانکپرور
 10,645,796 9,763,955 5,827,929 2,448,900فروش

 8,261,491- 7,410,583- 4,152,693- 1,899,194-بهای تمام شده کالای فروش رفته
 2,384,305 2,353,372 1,675,236 549,706ناخالص( زیان)سود 

 76,774- 60,139- 94,722- 58,877-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
 2,307,531 2,293,233 1,580,514 490,829عملیاتی( زیان)سود 

 13,868- 13,868- 17,729- 10,369-هزینه های مالی
 247,098 190,076 198,653 97,845خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 2,540,762 2,469,441 1,761,438 578,305خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
00 0 113,209-مالیات
 2,540,762 2,469,441 1,761,438 465,096خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
00 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 
 2,540,762 2,469,441 1,761,438 465,096خالص( زیان)سود 

 4,705 4,573 3,262 861سود هر سهم پس از کسر مالیات
 540,000 540,000 540,000 540,000سرمایه

 4,705 4,573 3,262 861سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%22%24%29%22حاشیه سود ناخالص
%24%25%30%19حاشیه سود خالص

%22%23%27%20حاشیه سود عملیاتی

میلیون۵۴۰,۰۰۰سرمایهبا)ریال۳,۲۶۲سهمهرازایبهاستشدهموفق۹۹سالبرایشرکت

.بسازدسود(ریالی

با)ریال۴,۷۰۵سهمهرازایبه۱۴۰۱سالوریال۴,۵۷۳سهمهرازایبه۱۴۰۰سالدرشرکت

.بسازدسودمی تواند(ریالی,میلیون۵۴,۰۰۰سرمایه

وریال۲۵,۲۲۹کپرور,سهمهرقیمت(۱۴۰۰/۰۹/۲۸)گزارشتهیهتاریخدرP/E TTM۵.۵۴آن

P/Eگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست, Forward۱۴۰۱سالبرایو۱۴۰۰,۵.۵سالبرای,

.می باشدمرتبه۵.۳

دلار

4,573220,000235,000250,000265,000280,000

شمش فخوز

4503,9694,1044,2394,3734,508

4754,0794,2214,3634,5064,648

5004,1894,3384,4884,6384,788

5254,2984,4564,6134,7704,928

5504,4084,5734,7384,9035,067

5754,5184,6904,8635,0355,207

6004,6284,8084,9875,1675,347

دلار

شمش فخوز

4,705240,000260,000280,000300,000320,000

4503,6463,9184,1914,4634,735

4753,8274,1154,4024,6904,978

5004,0094,3124,6144,9175,220

5254,1914,5084,8265,1445,462

5504,3724,7055,0385,3715,704

5754,5544,9025,2505,5985,946

6004,7355,0995,4625,8256,188

۱۴۰۱تحلیل حساسیت ۱۴۰۰تحلیل حساسیت
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آغازاصفهانآهنذوبتوسط"طبساکتشافیواحد"عنوانتحت۱۳۵۵سالازطبسزغالیذخایراکتشاففرایند

نامتغییر"طبسمعدنیاکتشافیمجتمع"به۱۳۶۹سالدرمذکورواحداکتشافی,اطلاعاتازبخشیتکمیلبا.گردید

رابسطزغالیناحیهکارادامهمعدنی,طراحیواقتصادیوفنیمطالعاتانجاماکتشاف,عملیاتتداومهدفباویافت

درمذکورمجتمعدولت,سرمایه گذاریباومقدماتیطراحیواقتصادیوفنیمطالعاتفازاتمامبا.گردیدعهده دار

معادنتجهیزوساختطراحی,مأموریتویافتنامتغییر"طبسسنگزغالمعادنتجهیزطرح"به۱۳۷۷سال

هزارتن۷۵۰وخامزغال سنگتنمیلیون۱.۵تولیدهدفباطبسیکپرودهمنطقهمرکزیویکزغال سنگ

رسیومکنسطرحپیمانکاروایرانفولادملیشرکتطرحاینکارفرمای.شدعهده دارراکک شوزغال سنگکنسانتره

نامتغییر"طبسسنگزغالواحد"بهمذکوردولتیطرح,۱۳۸۶سالدرتجهیزفازاتمامبا.بودایراسکو-ایریتک

بهتشرکثبتکاربرداری,بهرهعملیاتسریعترهرچهپیشبردبرای.کندآغازرامعدنبرداریبهرهفازتایافت

بهرامعدنبرداریبهرهمسئولیتوثبت۶۵۳شمارهبا"طبسپرودهسنگزغالشرکت"نهایتاًوپیگیریسرعت

سنگغالزتولیدکنندهبزرگترینومکانیزهمعدنکاریپیشگامعنوانبهوگرفتعهدهبردولتیکارفرمایعنوان

سالازراپرودهمنطقهیکشمارهومرکزیمعادنزغالیذخایراستخراجومعدنازبرداریبهرهعملیاتکشور,

.نمودآغاز۱۳۸۷

سازمانطریقاز۱۳۹۳سالدرشرکتاینسهام%۱۰۰دولت,دیونردبابتواساسیقانون۴۴اصلاجرایراستایدر

بهباقیمانده%۵وفولادکارکنانبازنشستگیوحمایتصندوقمؤسسهبهسهام%۹۵کهگردیدواگذارخصوصی سازی

.شدمنتقلشرکتکارکنان

شرکتایندرخودسهاماز%۶۸.۲میزانفولادکارکنانبازنشستگیوحمایتصندوقمؤسسهبدهی,پرداختجهت

سرمایه گذاریشرکت"واگذاری,اینباکهنمودواگذارصدرتأمینسرمایه گذاریشرکتبه۱۳۹۷سالاواخرازرا

15.می شودشناختهطبسپرودهزغال سنگشرکتاصلیسهمصاحبعنوانبه"صدرتأمین

شرکت سرمایه گذاری

صدرتاءمین

۵۷%

شرکت بین المللی 

فولادتجارت دالاهو

۲۳%

صندوق اختصاصی

بازارگردانی

۴%

سایر

۱۶%

ترکیب سهامداران کزغال
کزغال

(تن)اسمیظرفیت 

ظرفیت معمولظرفیت اسمی سالانه 

 313,777 750,000زغال سنگ کنسانتره 

 765,795 1,360,000زغال سنگاستخراج 
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میلیون۲,۰۰۰,۰۰۰سرمایهبا)ریال۴,۱۱۳سهمهرازایبهاستشدهموفق۹۹سالبرایشرکت

.بسازدسود(ریالی

سرمایهبا)ریال۶,۹۹۶سهمهرازایبه۱۴۰۱سالوریال۵,۷۷۵سهمهرازایبه۱۴۰۰سالدرشرکت

.بسازدسودمی تواند(ریالیمیلیون۲,۰۰۰,۰۰۰

وریال۲۸,۵۹۵کزغال,سهمهرقیمت(۱۴۰۰/۰۹/۲۸)گزارشتهیهتاریخدرP/E TTM۶.۸۸آن

P/Eگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبا,است Forward۱۴۰۱سالبرایو۱۴۰۰,۴.۹۵سالبرای,

.می باشدمرتبه۴.۰۹

کارشناسی1401کارشناسی139813991400صورت سود و زیان

 24,774,750 18,902,813 14,303,671 6,957,737فروش

(10,547,117)(7,146,091)(6,208,775)(4,794,233)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 14,227,633 11,756,721 8,094,896 2,163,504ناخالص( زیان)سود 

(91,000)(61,573)(93,199)(73,326)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 124,837(53,019)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 14,136,633 11,695,148 8,126,534 2,037,159عملیاتی( زیان)سود 

(145,000)(145,000)(89,082)(143,093)هزینه های مالی

 0 0 189,173 135,617خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 13,991,633 11,550,148 8,226,625 2,029,683خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0 0مالیات

 13,991,633 11,550,148 8,226,625 2,029,683خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 13,991,633 11,550,148 8,226,625 2,029,683خالص( زیان)سود 

 6,996 5,775 4,113 1,015سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000سرمایه

%57%62%57%31حاشیه سود ناخالص

%56%61%58%29حاشیه سود خالص

%57%62%57%29حاشیه سود عملیاتی

دلار

شمش فخوز

220,000235,000250,000265,000280,000

4503,5664,0604,5545,0475,541

4753,9694,4905,0115,5326,053

5004,3714,9195,4686,0166,564

5254,7735,3495,9256,5007,076

5505,1755,77۵6,3826,9857,588

5755,5776,2086,8397,4698,100

6005,9796,6387,2967,9548,612

دلار

شمش فخوز

240,000260,000280,000300,000320,000

4503,9674,7475,5266,3067,086

4754,4875,3106,1336,9567,779

5005,0075,8736,7397,6058,472

5255,5266,4367,3468,2559,165

5506,0466,99۶7,9528,9059,858

5756,5667,5628,5589,55410,551

6007,0868,1259,16510,20411,244

۱۴۰۱تحلیل حساسیت

کزغال

۱۴۰۰تحلیل حساسیت
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کشرق

شرکت توسعه معادن 

روی ایران

۱۸%
شرکت کالسیمین

۴%

اشخاص حقیقی

۱۵%

شرکت سرمایه گذاری 

اندیشه محوران

۲%

صندوق سرمایه گذاری 

بادرآمدثابت کاردان

۲%

شرکت مهندسی 

وتحقیقاتی فلزات 

غیرآهنی

۱%

شرکت پویندگان راه 

سعادت

۱%

عه شرکت بازرگانی توس

صنعت روی

۱%

شرکت معدنکاران 

انگوران

۱%

سایر

۵۵%

ترکیب سهامداران کشرق
 در اداره ثبات ۷۲۸تحات شاماره ۱۳۷۴ساال در ( سهامی عاام)شرکت صنعتی و معدنی شمالشرق شاهرود

از بدو شروع این شرکت از بدو تاسیس تا این تاریخ هیچگونه تغییر نامی نداشته است و. شاهرود به ثبت رسید

بخش هاای باا واگاذاری معاادن باه ۸۲پیمانکاری فعالیت خود را آغاز نماود و از ساال بصورت ۱۳۸۲سال تا 

:داده استمعادن زیر به فعالیت خود ادامه بهره برداری خصوصی و با انتقال پروانه 

مالی و شا, غربای خود به سه بخش زمستان یورت شرقیکه )گلستان یورت در منطقه قشالق در استان زمستان -۱

,(می شودتقسیم 

گلستان,آرام تحتانی واقع در منطقه اولنگ از استان ملچ -۲

.سمنانمرکزی واقع در منطقه طزره در استان کلاریز ۴اکلون معدن -۳

 الیات با سرمایه یک میلیارد و ششصد میلیون ریال تأسیس گردیدکه در ابتادای فع۱۳۷۴شرکت در سال این

طی چناد سرمایه شرکت. می دادندکلیه سهامداران شرکت را کارکنان بازنشسته و شاغل البرز شرقی تشکیل 

راستای مشارکت بیشتر مردم در امر تولید شرکت در ساالدر . ریال می باشد ۸۴,۰۰۰,۰۰۰,۰۰۰مرحله افزایش, 

و ناام ورود شرکت به فرابورس موافقات با ۱۳۹۰سال از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل گردید و در ۱۳۸۴

عناوان چهال و یکماین شارکت در به ۱۳۹۱/۰۳/۲در فرابورس درج گردید و در تاریخ ( کشرق)شرکت با نماد 

.گرفتفرابورس مورد معامله قرار 

(تن)ظرفیت اسمی

استخراج عملی سالانهذخیره قطعینام معدن

 75,000 1,265,000زمستان یورت

 26,000 2,600,000ملچ آرام

 15,000 ۴609,000اکلن 
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کارشناسی1401کارشناسی139813991400و زیانصورت سود

 1,407,099 1,202,123 916,911 500,340فروش
 964,019- 802,351- 570,099- 354,614-بهای تمام شده کالای فروش رفته

 443,080 399,772 346,812 145,726ناخالص( زیان)سود 
 85,153- 70,609- 44,197- 35,764-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

00 8,924- 0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
 357,927 329,163 293,691 109,962عملیاتی( زیان)سود 

 12,350- 15,380- 5,159- 6,451-هزینه های مالی
 20,278 17,324 1,654 4,847خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 365,854 331,107 290,186 108,358خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 78,794- 71,311- 65,000- 25,431-مالیات
 287,060 259,796 225,186 82,927خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 287,060 259,796 225,186 82,927خالص( زیان)سود 

 3,417 3,093 2,681 987سود هر سهم پس از کسر مالیات

 84,000 84,000 84,000 84,000سرمایه

%31%33%38%29حاشیه سود ناخالص
%25%27%32%22حاشیه سود عملیاتی

%20%22%25%17حاشیه سود خالص

(ریالیمیلیون۸۴,۰۰۰سرمایهبا)ریال۲,۶۸۱سهمهرازایبهاستشدهموفق۹۹سالبرایشرکت

.بسازدسود

سرمایهبا)ریال۳,۴۱۷سهمهرازایبه۱۴۰۱سالوریال۳,۰۹۳سهمهرازایبه۱۴۰۰سالدرشرکت

.بسازدسودمی تواند(ریالیمیلیون۸۴,۰۰۰

وریال۶۶,۱۳۱کشرق,سهمهرقیمت(۱۴۰۰/۰۹/۲۸)گزارشتهیهتاریخدرP/E TTM۲۲.۸۷آن

P/Eگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبا,است Forward۱۴۰۱,۱۹سالبرایو۱۴۰۰,۲۱سالبرای

.می باشدمرتبه

دلار

شمش فخوز

220,000235,000250,000265,000280,000

4502,1152,3332,5512,7692,988

4752,2932,5232,7532,9843,214

5002,4702,7132,9553,1983,440

5252,6482,9033,1573,4123,667

5502,8263,0933,3603,6263,893

5753,0043,2833,5623,8414,119

6003,1823,4733,7644,0554,346

دلار

شمش فخوز

240,000260,000280,000300,000320,000

4501,6372,0952,5533,0103,468

4751,9422,4252,9093,3923,875

5002,2472,7563,2653,7734,282

5252,5533,0873,6214,1554,689

5502,8583,4173,9774,5375,096

5753,1633,7484,3334,9185,503

6003,4684,0794,6895,3005,910

۱۴۰۱حساسیتتحلیل  ۱۴۰۰حساسیتتحلیل 

کشرق
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دلار 

شمش فخوز 

240,000260,000280,000300,000320,000

45040.431.625.922.019.1

47534.127.322.719.517.1

50029.424.020.317.515.4

52525.921.418.315.914.1

55023.119.416.614.613.0

57520.917.615.313.412.0

60019.116.214.112.511.2

P/E FORWARD  ۱۴۰۱کزغال سال

دلار

شمش فخوز

4,705240,000260,000280,000300,000320,000

4506.96.46.05.65.3

4756.66.15.75.45.1

5006.35.85.55.14.8

5256.05.65.24.94.6

5505.85.45.04.74.4

5755.55.14.84.54.2

6005.34.94.64.34.1

P/E FORWARD  ۱۴۰۱کپرور سال

دلار

240,000260,000280,000300,000320,000

شمش فخوز

4507.226.035.184.544.04

4756.385.394.674.123.68

5005.724.884.253.773.38

5255.184.453.903.473.13

5504.744.093.603.222.91

5754.363.793.353.002.71

6004.043.533.132.812.55

P/E FORWARD  ۱۴۰۱کشرق سال

دلار

شمش فخوز

240,000260,000280,000300,000320,000

45010.48.87.66.76.0

4759.37.96.96.15.5

5008.47.26.35.65.1

5257.66.65.85.24.7

5507.06.15.44.84.4

5756.55.75.04.54.1

6006.05.34.74.23.9

P/E FORWARD  ۱۴۰۱کطبس سال

peتحلیل حساسیت 
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کاربردعمده.شده استتشکیلبیتومینهزغالولینیتنارس,زغالمراحلسلسلهطریقازگیاهیموادپسماندازواستکربنمحتویکهبراقیوسخترنگسیاهکانیزغال سنگیاآنتراسیت

بهسنگالزغمعادنازاستفادهتاریخچه.استبودهانرژیتولیداصلیمنابعجزءزغال سنگمصرفمختلفادوارطولدر.استبلندکورهروشبهفولادوالکتریکیانرژیتولیدبرایزغال سنگ

وانرژیتامیناصلیمنابعجزءهمچنانزغال سنگمختلفادوارگذشتازپس.کردپیدازیادیبسیاررشدصنعتیانقلابباهمزمان۱۹قرندربخارموتوراختراعباوبرمی گرددقبلسالهزاران

درزغال سنگبهجهانانرژیتامیناتکای.شودمیتولیدزغال سنگتوسطدنیادرالکتریستهانرژیاز%۲۰حدوداوبلندکورهصورتبهدنیافولاداز%۷۲طوریکهبه.استماندهباقیفولادتولید

کربن زداییالزاماتمی توانصنعتاینریسک هایجملهاز.می شودتامینرنگسیاهکانیاینسمتاز%۷۰و%۶۱ترتیببههندوچینیعنیجهانیبزرگاقتصاددوانرژیتامینفقطکهاستحدی

ازبیشتعهد.استزغال سنگتولیدکنندهبزرگ ترینچینکشورومی شودمحسوبآنازناشیاقلیمیتغییراتو(اکسیدکربندی)گلخانه ایگازهایتولیدمنبعاصلی ترینزغال سنگ.داشتاشاره

ده اندشمتعهدکشورهاایننمایندگانوباشدمللسازماناقلیمیتغییراتکنفرانسدستاوردهایمهمترینازیکیمی تواند۲۰۵۰سالتادی اکسیدکربنگازانتشارخنثی سازیبرایجهانکشورچهل

تاحداقلاستمعتقدانرژیبین المللیآژانسچالش هااینتمامیبانهایتدرالبته.کنندمتوقفخودکشورهایازخارجوداخلدرراسنگزغالتازهنیروگاه هایساختبرایسرمایه گذارینوعهر

.ماندخواهدباقیجهاندرانرژیتامیناصلیمنابعجزءهمچنانآنتراسیتوشدخواهداستفادهزغال سنگجملهازفسیلیسوخت هایهمچنانآیندهدهه۳

۸۳۵قطعیذخیرهباکشورشویککسنگزغالذخیرهبزرگتریندارایطبسپرودهناحیهاست؛البرزوطبسحوزهدودربه خصوصحرارتیوشوککسنگ هایزغالعظیمذخایردارایایران

ککازاستفادهبااصفهانآهنذوببلندکورهدرفولادتولیدروشچراکهشد,آغازشمسی۴۰دههدراصفهانآهنذوبشرکتراه اندازیباهمزمانکشورزغال سنگمعادنتوسعه.استتنمیلیون

ارتباطمعدوکشوردرصنعتاینتوسعهعدمموجبواستخارجیبازارهایبهورودبرایپرودهزغال سنگذخایراصلیمشکلسهقلیاییاکسیدهایوخاکسترگوگرد,بالایدرصد.می گیردصورت

.استگردیدهمحدودبسیارصادراتوجهانینرخ هایباداخلینرخ 

میلادی۷۰دههاواسطازسازیککواحدخوراكدرمناسبکیفیتبهدستیابیهدفباشرکتاین.استکشوردرشوککزغال سنگ هایعمدهکنندهمصرفاصفهانآهنذوبشرکتحاضر,حالدر

.استکردهخارجیباکیفیتسنگزغالدرصد۲۰-۳۰باداخلیمعادنسنگزغالطلااختبهاقدام

سعیتحلیلایندر.شوندمیمعاملهوپذیرفتهایرانسرمایهبازاردر"کزغال""کپرور"کطبس""کشرق"نمادهایباشرکت هااین.هستندفعالسنگزغالاستخراجشرکت۴کشورسرمایهبازاردر

کپرور,کطبس,)شرکتسهP/Eشدهبیانمفروضاتبادرنهایت.گیرندقراربررسیوتحلیلموردایرانسرمایهبازاردرشدهپذیرششرکت۴صنعت,اینبودناستراتژیکبهتوجهبااستشده

.شودمیارزیابیریسککمومناسبگذاریسرمایهجهتوداردقرارواحدی۶تا۵محدودهدر۱۴۰۱سالبرای(کزغال
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