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تولیدکنندگان برتر متانول در جهان

مچهاررتبهدرزاگرسپتروشیمیشرکتوبودهمتانکساختیاردر2019سالدراصلیبازارسهم

.داشتندراجهانیفروش%40برترتولیدکنندگان.داردقرار

است%13عمان،%40عربستان،%40خاورمیانهدرایرانبازارسهم.

موسسهتوسطمنتشرهموجودآمارطبقMMSA،متانولتولیداسمیظرفیت،2019درسال

میلیون97.95بربالغمتانولجهانیمصرفوتولید.استبودهتنمیلیون146.38بربالغجهان

میلیون6.9ایرانمتانولتولیدظرفیت.باشدمیتنمیلیون27.36حدودآنجهانیتجارتوتن

راجهانمتانولتجارتدرصد25.2وتولیددرصد7واسمیظرفیتکلدرصد4.7کهاستتن

.دهدمیپوشش

دولتیهایسیاست وجهانیاقتصادرشدنرخانرژی،قیمت هایبهشدتبهمتانولتقاضای

قاضایتمی تواندمنطقه ای،یاجهانیاقتصادرشدکاهشانرژی،قیمتدرتغییرات.استوابسته

.دهدقرارتاثیرتحتتوجهیقابلطوربهرامتانول

صنعت

جدید هایظرفیت.استهمراهاطمینانعدمبامدتکوتاهدرتقاضانفت،قیمتکاهشوتولیدبرکروناشیوعاثرسبببه:مدتکوتاهاندازچشم

.رسیدخواهندبهره برداریبهچینوایرانمتحده،ایالاتترینیدا،درنیزبزرگمقیاس هایدر
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طرح‌های‌متانول‌پتروشیمی‌ایران‌

درصد پیشرفتسال بهره برداری(t/y1000)ظرفیت اسمیطرح

%1650202071سبلان

%132202051آرتا

%1650202156دنا

%1650202140سیراف

%1650202122آرمان

%1400202130خارک

%1650202229دی پلیمر آرین

%99020228.5توسعه صنعت لاوان

%1650202243آپادانا

%990202211.4ارگ شیمی پارسا

%165020258فاتح کیمیا

رسیدندبهره برداریبهمتانولتنمیلیون2.5ظرفیتباکاوهپتروشیمیوتنمیلیون1.65تولیدظرفیتباخاورمیانهپارسکیمیا.

رسیدبهره برداریبه99شهریوردرمتانولتنمیلیون1.65ظرفیتبابوشهرپتروشیمییکفاز.
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ترازنامه
1398/121399/03(میلیون ریال)ترازنامه 
دارایی

 11,019,788 6,288,642موجودی‌نقد
 8,401,658 9,401,658کوتاه‌مدتسرمایه‌گذاری‌

 17,798,514 11,897,104دریافتنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌دریافتنی‌ها
 6,610,075 4,774,835موجودی‌مواد‌و‌کالا

 1,118,563 1,017,567پیش‌پرداخت‌ها
 44,948,598.00 33,379,806.00جاریدارایی‌های‌جمع‌

 184,836 184,836بلند‌مدتگذاری‌های‌سرمایه‌
 8,808,869 8,091,192ثابت‌مشهوددارایی‌های‌

 3,415,681 3,524,957سایر‌دارایی‌ها
 12,409,386.00 11,800,985.00غیرجاریدارایی‌های‌جمع‌

 57,357,984.00 45,180,791.00دارایی‌هاجمع‌
بدهی

 4,544,425.00 6,450,864.00پرداختنی‌های‌تجاری‌و‌سایر‌پرداختنی‌ها
 29,107.00 29,204.00ذخیره‌مالیات‌بر‌درامد

 18,868,390.00 105,536.00سود‌سهام‌پیشنهادی‌و‌پرداختنی
 1,421,976.00 821,108.00حصه‌جاری‌تسهیلات‌مالی‌دریافتی

 1,275,304.00 1,328,953.00ذخایر
 26,139,202.00 8,735,665.00جاریبدهی‌های‌جمع‌

 418,925.00 441,523.00و‌اسناد‌پرداختنی‌بلند‌مدتحساب‌ها‌
 1,043,369.00 830,742.00ذخیره‌مزایای‌پایان‌خدمت

 1,462,294.00 1,272,265.00غیر‌جاریبدهی‌های‌جمع‌
 27,601,496.00 10,007,930.00جاری‌و‌غیر‌جاریبدهی‌های‌جمع‌

و حقوق صاحبان سهامبدهی ها 
 6,000,000.00 6,000,000.00سرمایه

 600,000.00 600,000.00اندوخته‌قانونی
 50,000.00 50,000.00اندوخته‌طرح‌و‌توسعه

 23,106,488.00 28,522,861.00انباشته(‌زیان)سود‌
 29,756,488.00 35,172,861.00جمع‌حقوق‌صاحبان‌سهام

 57,357,984.00 45,180,791.00و‌حقوق‌صاحبان‌سهامبدهی‌ها‌جمع‌

:شرکتمالیصورت هایمورددرحسابرساظهارنظر•

لیمشرکتبهبدهیو(مصرفیاولیهمادهسوخت،وخوراک)ترشگازخریدبامرتبطاطلاعاتمورددر

ریالمیلیارد761معادلمغایرتیدریافتی،حسابرسیتاییدیهپاسخاساسبرکهاستذکرقابلنفت،

مالیسالگازخریدصورتحساب هایدرونشدهتکلیفتعیینگزارشاینتهیهتاریختاکهداردوجود

.استشدهدرجهمچنانالحسابعلیعبارتنیزجاری

صنایعملیشرکتواسطهبهخارجیبانک هایازقبلسنواتدردریافتیارزیتسهیلاتوضعیت

مزبور،یادداشتشرحبه.استشدهبیان25-1-1-1یادداشتدرمرتبطتوضیحاتسایروپتروشیمی

منظوربهصورتجلسه ایکهشدهمطرحقضاییمرجعدرقبلسنواتدرNPCشرکتسویازشکایتی

نتیجهبهمنجرگزارشاینتهیهتاریخدرکهگردیدهتنظیم1395ماهبهمندرفیمابیناختلافاترفع

ربطرفیاز.استنشدهمشخصنیزآننتیجهکهشدهبرگزار27/03/1399دربدویدادگاهونشدهنهایی

حسابدرریالمیلیارد358معادلتفاوتوتعدیلارزیبدهیمانده1395بهمننامهتفاهماساس

نگرفتهورتصمزبورسنواتیبدهیتسویهگزارش،اینتهیهتاریختاویافتهانعکاسسنواتیتعدیلات

.است

ریالمیلیارد1،768جمعاشرکتکهبودهسنواتیوراکدشرکتمطالباتازریالمیلیارد2.708مبلغ

بهیدسترسعدمدلیلبهارتباطایندر.استنمودهلحاظحساب هادرالوصولمشکوکمطالباتذخیره

.استنشدهحاصلاطمینانفوقشرحبهحساب هادرشدهمنظورذخیرهکفایتازکافی،مستندات

شرکتمالیوضعیتمالی،صورت هایفوق،موارداحتمالیآثاراستثنایبهموسسه،ایننظربه

راآننقدیجریان هایومالیعملکردو1398ماهاسفند29تاریخدر(عامسهامی)خارکپتروشیمی

نحوبهحسابداری،استانداردهایطبقاهمیت،باجنبه هایتمامازمزبور،تاریخبهمنتهیمالیسالبرای

.می دهدنشانمطلوب
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صورت جریان وجه نقد

1397/121398/12(ریالمیلیون )صورت جریان وجوه نقد 

فعالیتهای عملیاتی

 22,027,449 9,356,572نقد حاصل از عملیات

(2,289) 0مالیات بر درامد پرداختنی

 22,025,160 9,356,572وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای سرمایه گذاری 

(1,107,596)(2,574,239)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

 0(6,336)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت

(3,815,000)(4,177,908)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

IFRS(6,758,483)(4,922,596)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 

 17,102,564 2,598,089وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی 

(19,993,036)(7,607,295)سود سهام پرداختی

IFRS(7,607,295)(19,993,036)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 

(2,890,472)(5,009,206)در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 

 6,391,857 6,118,425مانده وجه نقد در ابتدای دوره

 2,787,257 5,282,638تاثیر تغییرات نرخ ارز

 6,288,642 6,391,857وجه نقد در پایان دوره

نقدوجوهجریانصورتمهمنکات:

کاهشازمتأثرریالمیلیاردهزار22مبلغبهنقدوجهورودیخالصجریانافزایش•

درکالاوموادموجودیکاهشوپیش پرداخت هاکاهشعملیاتی،دریافتنی های

.می باشد98سال

4غمبلبهسرمایه گذاری هافعالیت هایازناشینقدوجهخروجخالصجریانکاهش•

سرمایهتحصیلبابتپرداختنیوجوهکاهشدلیلبهکهریالمیلیاردهزار

.استبودهمشهودثابتدارایی هایومدتکوتاهگذاری های

20غمبلبهمالیتأمینفعالیت هایازناشینقدوجهخروجیخالصجریانافزایش•

.می باشدپرداختیسهامسودافزایشآنعمدهدلیلکهریال،میلیاردهزار

2مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجوهجریانصورتاساسبر98مالیسالانتهایدر•

دورهپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزایشریالمیلیاردهزار

.می باشدریالمیلیاردهزار6شرکت
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تولید، فروش، نرخ

وپنتانبوتان،آنازبعد.استدادهاختصاصخودبهرا98سالدرشرکتفروشمبلغکل%56حدودمتانول

.داشته اندرافروشمبلغبیشترینپروپان

استصادراتیصورتبهشرکتمحصولاتفروش.

استداشتهافزایشدرصد12حدودگذشتهسالمشابهمدتبامقایسهدر99ماهه7درشرکتتولیدمقدار.

ضمن.استداشتهکاهشدرصد8حدودگذشتهسالمشابهمدتبامقایسهدر99ماهه7درشرکتفروشمقدار

میزاندرعقب افتادگیتوانستهشرکتبنابراین.استبودهدرصد41سالابتداییماهسهدرکاهشایناینکه

.نمایدجبرانحدودیتارافروش
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صورت سود و زیان 
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مقایسه نرخ متانول چین و ایران با نفت برنت

متانول سی اف آر چین نرخ متانول شخارک  نفت برنت
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58میلیارد‌ریال‌بوده‌که‌11،291معادل‌98سال‌دربهای‌تمام‌شده‌شرکت‌‌‌%
.آن‌را‌مواد‌مستقیم‌مصرفی‌تشکیل‌داده‌است

دستورینرخاساسبرآنگذاریقیمتکهمی‌آیدحساببهشرکتاولیهمادهتریناصلیعنوانبهترشگاز

.می‌شوداستفادهسوختواولیهمادهعنوانبهآنازکهباشدمینفتوزارتتوسطشدهتعیین

می‌گرددمحاسبهزیرفرمولطبقطبیعیگازقیمت:

ه ترکیب بهای تمام شد

مواد مستقیم 

مصرفی

58%

م دستمزد مستقی

تولید

4%

سربار تولید

38%

ترکیب بهای تمام شده

:98سالدرفرمولازاستفادهباطبیعیگازقیمتمحاسبه

henry hub8.60 

NBP14.71 

TTF17.21 

Alberta6.19 

 11.68هاب اصلی4قیمتمتوسط 

8معدل‌وزنی‌قیمت‌داخلی،‌صادراتی‌و‌وارداتی‌

9.8گاز‌طبیعیقیمت
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صورت سود و زیان
1400کارشناسی 99کارشناسی 98عملکرد 97عملکرد 

 55,309,112 36,800,241 26,193,145 29,622,110فروش
(21,634,915)(12,709,869)(11,291,404)(9,722,364)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 33,674,197 24,090,372 14,901,741 19,899,746ناخالص(‌زیان)سود‌
%61%65%57%67حاشیه‌سود‌ناخالص

(9,620,852)(6,448,346)(3,284,573)(2,470,746)اداری‌و‌تشکیلاتی,‌عمومیهزینه‌های‌
 0 0(298,881)(677,609)هزینه‌استثنایی

 12,772,857 9,169,613 6,812,396 7,904,263عملیاتیدرآمدها‌و‌هزینه‌های‌سایر‌خالص‌
 36,826,202 26,811,639 18,130,683 24,655,654عملیاتی(‌زیان)سود‌

%67%73%69%83حاشیه‌سود‌عملیاتی
 0 000مالیهزینه‌های‌

 4,506,560 3,544,250 3,319,261 832,533هزینه‌های‌غیرعملیاتیو‌خالص‌درآمدها‌
 41,332,762 30,355,889 21,449,944 25,488,187سود‌قبل‌از‌مالیات

 0 0(7,191)0مالیات
 41,332,762 30,355,889 21,442,753 25,488,187خالص(‌زیان)سود‌

%75%82%82%86حاشیه‌سود‌خالص
 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه

 6,889 5,059 3,574 4,248سود هر سهم 

مفروضات تحلیل 

1400کارشناسی 99کارشناسی متغیرهای مهم

 250،000 200,000نرخ‌دلار

4045دلار-نفت‌برنت‌

190214دلار-متانول‌

5160دلار-حمل‌هزینه

0.060.08دلار-نرخ‌گاز‌

%30%30تورمنرخ

پیش بینی عملکرد

:مهمنکات•

محاسبهجهانیقیمت هایبراساسصادراتیبازارهایدرشرکتمحصولاتنرخ-2

.می گردد

ارزنرخونفتنرختأثیرتحتشرکتبهای تمام شدهآنتبعبهواولیهماده،فروش-3

هرودسبرتحویلیگازمیزانهمچنینونفتنرخوارزنرختغییراتبنابرایناست،

.داشتخواهدتأثیرسهم

6سرمایهبا)ریال3،574سهمهرازایبهاستشدهموفق98سالبرایشرکت-4

.بسازدسود(ریالیمیلیاردهزار

هرازایبه1400سالریال،5،060سهمهرازایبه99سالدرمی تواندشرکت-5

.بسازدسود(ریالیمیلیاردهزار6سرمایهبا)ریال6،890سهم

48،200خارکپتروشیمیسهمهرقیمت(1399/09/30)گزارشتهیهتاریخدر-6

P/Eوریال TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبااست،12آنP/E Forward

.می باشدمرتبه1400،7سالبرایو99،10سالبرای
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:1399سالهرسهمسود

تحلیل حساسیت

:1400سالهرسهمسود

نرخ دلار 
140,000 160,000 180,000 200,000 220,000 240,000 260,000 

25 2,449 2,728 3,006 3,284 3,563 3,841 4,119 

30 2,864 3,201 3,539 3,876 4,213 4,551 4,888 

 5,658 5,261 4,864 4,468 4,071 3,674 3,278 35نفت برنت

40 3,692 4,148 4,604 5,059 5,515 5,971 6,427 

45 4,106 4,621 5,136 5,651 6,166 6,681 7,196 

50 4,520 5,094 5,669 6,243 6,817 7,391 7,965 

55 4,934 5,568 6,201 6,834 7,468 8,101 8,734 

170,000 190,000 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 

30 3,156 3,518 3,880 4,604 4,965 5,327 5,508 

35 3,674 4,097 4,520 5,365 5,788 6,211 6,422 

 7,336 7,094 6,611 6,127 5,160 4,676 4,192 40نفت برنت

45 4,710 5,255 5,800 6,889 7,433 7,978 8,250 

50 5,228 5,834 6,439 7,651 8,256 8,862 9,164 

55 5,746 6,413 7,079 8,412 9,079 9,745 10,078 

60 6,264 6,992 7,719 9,174 9,901 10,629 10,993 


