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رسیدهبهره‌برداریبهتاریخهماندروتاسیسعامسهامیصورتبه1376سالدرامیرکبیرپتروشیمیشرکت

شرکتحاضر،حالدر.استزردتابلویشرایطواجداکنونورسیدثبتبهفرابورسدر1389سالدر.است

اعیاجتمتامینسازمانگروهنهاییواحدواستکارگرانرفاهبانکفرعیشرکت‌هایجزءامیرکبیرپتروشیمی

.است

:ازاستعبارتاصلیفعالیت

موادهکلیتبدیلصادرات،فروش،بازاریابی،تولید،منظوربهصنعتیکارخانجاتبهره‌برداریوراه‌اندازیاحداث،

وفنی،بازرگانیصنعتی،تولیدی،فعالیت‌هایکلیهانجامآنها،ذی‌ربطمشتقاتفرعی،فرآورده‌هایپتروشیمی،

.ربوطممقرارتقوانینرعایتبامی‌باشدمذکورعملیاتبهمربوطمستقیمغیریامستقیمبطورکهمهندسی

اصلیمحصلولاتتولیدشرکتغاییهدفکهمی‌باشدجانبیواصلیتولیداتدستهدوشاملشرکتکلتولید

بنزیننظیرانبیجتولیداتهرچقدرکهاستپلی‌اتیلن‌سنگینوپلی‌اتیلن‌سبک‌خطیپلی‌اتیلن‌سبک،اتیلن،شامل

باجانبیتتولیدازیرااست،رسیدهخوداهدافبهشرکتباشدکمترچهارکربنهبرشوپروپیلنهیدروژن،پیرولیز،

.می‌رسدفروشبهشدهتمامقیمتبهنسبتاندكقیمت

معرفی

شرکت‌توسعه‌سرمایه‌رفاه

52%

شرکت‌صنعتی‌نوید‌زرشیمی

20%

شرکت‌سرمایه‌گذاری‌صندوق‌

بازنشستگی‌کشوری

11%

شرکت‌صادرفر

10%

شرکت‌سرمایه‌گذاری‌آتیه‌صبا

3%

صندوق‌بازنشستگی‌کشوری‌‌

3% سایر

1%

1399/08/21ترکیب‌سهامداران‌پتروشیمی‌امیرکبیر‌در‌تاریخ‌

ماهشهربندر:فعالیتمحل
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بررسی عرضه و تقاضا و روند قیمت 

برایپتانسیلپراصلیمنطقهسه.استجهانیتولیدومصرفظرفیت،بیشترینباپتروشیمیمحصولمهم‌تریناتیلن•

سهمکهاستتنمیلیون180جهاندراتیلنتولیدظرفیت.هستندچینوشمالیآمریکایخاورمیانه،اتیلن،تولید

دراتیلنظرفیتتنمیلیون2019،40سالدر.می‌باشد(هزارتن8,750معادل)درصد4.87حدودظرفیتاینازایران

به2016سالدرتنمیلیون168ازجهانیاتیلنتولیداسمیظرفیتمی‌شودپیش‌بینی.استشدهاضافهجهانسطح

باایرانکهاستتنمیلیون118حدوددرنیزجهانپلی‌اتیلنتولیدظرفیت.برسد2020سالدرتنمیلیون227

وشمالیآمریکایآسیا،شرقشمال.استدادهاختصاصخودبهراجهانظرفیتازدرصدی4,5سهمتنهزار5,360

.داده‌انداختصاصخودبهرامصرفبیشتریندنیاپلی‌اتیلنمصرفدرصد66ازبیشباغربیاروپای

ارمقداینازآمار،اساسبرکهاستشدهتولیدکشوردرپتروشیمیمحصولتنمیلیون53.3حدود1397سالدر•

حدودرسیده،فروشبهپتروشیمیمجتمع‌هایبینداخلدردرصد17حدودصادر،درصد38حدودتولیدیمحصول

ازتنمیلیون8.5معادلآندرصد16حدودفقطوشدهمصرفواسطهمحصولبه‌عنوانمجتمع‌هاداخلدردرصد29

آنمعاملاتبورس،طریقازعمدتاًکهاسترسیدهفروشبهداخلدرخالصبه‌طورداخلیفروشتنمیلیون17.7کل

.می‌گیردصورت

67حدودمحصولاتداخلیفروشارزشودلارمیلیارد11.4بابرابر1397سالدرپتروشیمیمحصولاتصادراتارزش•

صولاتمحمبلغیارزشنفتمحترموزیرصحبت‌هابهبناکهاستشرایطیدراین.استبودهتومانمیلیارد522هزار

کهرسید،خواهددلارمیلیارد37به1405سالتاساختحالدرپتروشیمیمجتمع‌هایازبهره‌برداریباپتروشیمی

.‌باشدتحریمیموانعشدنبرطرفصورتدرکشوربرایارزیدرآمدمهممنبعمی‌تواند
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2018ده‌کشور‌برتر‌تولیدکننده‌محصولات‌پتروشیمی‌در‌سال‌

تولید‌جهانی

96%

ظرفیت‌ایران

4%

مقایسه‌ظرفیت‌ایران‌و‌جهان‌
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روند تولید و کاربرد محصولات

.غذاییوشیمیاییموادحملبشکه‌هایوپلاستیکیمتنوعکیسه‌هایکابل،لوله،ساخت:گریدهاانواعدرپلی‌اتیلن‌سنگین•

.شیمیاییموادحملبشکه‌هایآبمیوه،وشیرروغن،ظرف‌هایفاضلاب،وآبحوضچه‌هایپوششفیلم،،بسته‌بندیکیسه‌هایساختدراستفاده:گریدهاانواعدرخطیپلی‌اتیلن‌سبک•

.کوچکبسته‌بندی‌هایانواعکابل،پوششساختدراستفاده:مختلفگریدهایدرپلی‌اتیلن‌سبک•

.مقاومپلیمرهایدیگرومصنوعیلاستیکساختدراستفاده:بوتادین•
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اولفینیشرکت های ظرفیت تولید و فروش 

97سال‌98سال‌

شرکتظرفیتبه ظرفیتنسبت درصد تولید تولیدشرکتتولید کشوریت به ظرفنسبت درصد تولید تتولید شرکر تولیدکشونوع‌محصول

520,000%7,293,600353,6695%7,293,600290,6514اتیلن

560,000%1,000,000382,96138%1,250,000456,93737کپلی اتیلن سب

140,000%2,700,000101,4564%2,900,000133,8075گینپلی اتیلن سن

154,000%950,000125,38213%950,000126,37813پروپیلن

93 94 95 96 97 98 سه‌ماهه‌‌99

پروپیلن 116,945 86,322 126,213 123,022 125,124 124,906 35,305
پلی‌اتیلن‌سنگین 115,700 101,843 113,573 114,934 98,468 128,118 37,632
پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی 186,556 195,365 233,497 237,644 221,467 237,828 66,646
پلی‌اتیلن‌سبک‌ 155,672 157,489 141,217 205,600 168,527 196,833 53,107
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150،000

200،000

250،000

ن
ت

فروش‌سالانه‌مقدار‌



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

تحلیل بنیادی پتروشیمی امیرکبیر

6

مواد مستقیم مصرفی

(ریالمیلیون)1397:32،770،025مستقیمموادمبلغ• (ریالمیلیون)1398:59،922،906مستقیمموادمبلغ•

c3پلاس‌
7%

اتان

1%

اتیلن

35%

برش‌سبک

22%

1رافینیت‌

7%

رافینیت‌شیمی

بافت

3%

2رافینیت‌

2%

LPG

7%

پروپان

7%

نفتا

9%

98ترکیب‌مواد‌مستقیم‌مصرفی‌سال‌

شرکتسودکاهشوبهای‌تمام‌شدهافزایشباعثکهاسترسیده98سالدردرصد35به97سالدرمستقیممواددرصد21ازاتیلنخریداتان،گازتامینعدمبهتوجهبا

.استگردیده

c3پلاس‌

7% اتان

6%

اتیلن

21%

برش‌سبک

25%

1رافینیت‌

11%
رافینیت‌شیمی‌

بافت

2%

2رافینیت‌

1%

LPG

6%

پروپان

5%

نفتا

16%

97ترکیب‌مواد‌مستقیم‌مصرفی‌سال‌
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ترازنامه

استبهای‌تمام‌شدهومقداردرصدی59افزایشازناشیشدهساختهکالایموجودیافزایش.

بابتلقبسالبهنسبتآنافزایشواستمصرفیخوراكبابتتجاریپرداختنی‌هایافزایش

.استارزنرخنوساناتومقدارافزایش
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هزینه عمومی اداری و سربار

دستمزد‌غیر‌

مستقیم

9%

قطعات‌و‌لوازم

مصرفی

5%

خدمات‌پیمانکاری

17%

آب،‌برق‌و‌بخار

28%

مواد‌شیمیایی

11%

هزینه‌های‌بسته‌

بندی

10%

استهلاك

10%

خدمات‌دریافتی

5% سایر

5%

سربار‌

سایر

16%

هزینه‌حمل

47%

مالیات‌بر‌

ارزش‌افزوده

12%

استهلاك

1%

حقوق‌و‌

دستمزد‌

13%

خدمات‌

پیمانکاری

9%

مزایای‌پایان‌

خدمت

2%

هزینه‌عمومی‌اداری

ریالمیلیون11،851،910ریالمیلیون2،791،743 98مالیسالاداریعمومیهزینهمبلغ:98مالیسالسربارمبلغ:
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848,272

804,007

870,798

972,037

929,060

974,926

957,264

1,001,842

851,457

1,097,366

1,080,914 1,037,531

1,151,900

1,380,321 1,380,321

700،000

800،000

900،000

1،000،000

1،100،000

1،200،000

1،300،000

1،400،000

1،500،000

1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

کل خوراکروند دریافت 

مقدار‌دریافتی‌ طراحی

167،799

213،288

142،897

160،431
163،102

104،421

103،880

99،944

89،997

130،970

113،198

119،051

16،012

233,000 233,000
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100،000

150،000

200،000

250،000

1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

روند دریافت خوراک اتان

مقدار‌دریافتی طراحی

ن
ت

روند دریافت خوراک

دریافتیاتانگازیخوراكمقدارچشمگیرکاهش:

دادقرارطرفشرکتباموجودقراردادبراساسامیرکبیرشرکتاتانگازیخوراكتامین

افتیدریخوراكمیزانهرازقراردادطبق.استخلیج‌فارسهلدینگبهوابستهکهمی‌باشد

ازکهبفروشدامیرکبیرپتروشیمیبهراآندرصد35می‌بایستالزاماامام،بندرپتروشیمی

نفتاستخراجشدیدکاهشآندلایلازیکی.استنکردهتعهدایفای1398سالابتدای

سالابهمشمدتدرامامبندرپتروشیمیمثالبعنوانبطوریکهاستتحریمشرایطبخاطر

هزارسیحدودبهاکنونهملیکناست،می‌نمودهدریافتNGLبشکه150،000روزانهقبل

امیرکبیرپتروشیمیشرکت97سالدرکهایبگونهاستیافتهکاهشروزدرNGLبشکه

رسیدهتنهزار16بهاتاندریافت98سالدرولیاستکردهدریافتاتانتنهزار119

.است

ن
ت
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40،234
28،576

56،589
91،177

136،010

173،662

96،461

202،822

223،176 196،391

195،191

145،966

312،431

20،000

70،000

120،000

170،000

220،000

270،000

320،000

370،000

1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

روند دریافت خوراک اتیلن

مقدار‌دریافتی طراحی

936,373 936,373

640,239

562,143

671,312

720,429

629,948

696,843

756,923

699,076

538,304

769,509
772,525

772,514

823,457

400،000

500،000

600،000

700،000

800،000

900،000

1،000،000

1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398

روند دریافت خوراک مایع 

طراحی مقدار‌دریافتی

روند دریافت خوراک

سسرویازجلوگیریمنظوربهوقراردادطرفسویازاتانخوراكتحویلعدمبعلت

کهاستشدهنفتاخوراكخریدبهاقدامناچاربهالفینواحدکوره‌هایشدنخارج

بدلیلکهاستذکربهلازمومی‌باشدبالاتراتانخوراكقیمتبهنسبتآنقیمت

قیمتلذااست،اتانازکمتردرصد50حدوداً‌خوراكایناتیلنخروجیاینکه

1،172،709میزانبهزیانباعثهمچنینومی‌یابدافزایشتولیدیاتیلنتمام‌شده

وریالمیلیون514،546میزانبهبوتادینوپیرولیزبنزینتولیدبابتریالمیلیون

گردیدهقبلسالمشابهدورهبهنسبتریالمیلیون171،657میزانبههیدروژن

.است

ن
ت

ن
ت
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فروش و بهای تمام شده

خواهدنیازاتانتن1.298بهاتانخوراكبرمبتنیواحدیکدرتولیدیاتیلنتنهرازایبه

الفینیبرش‌هایکیلوگرم36تولیدیاتیلنتنهرازایبهنیزمحصولاتبیندر.بود

تولیدمتاننیزکیلوگرم114هیدروژن،کیلوگرم81پیرولیز،بنزینکیلوگرم22چهارکربنه،

.می‌شود

تن3.247بهاتیلنتنیکتولیدمنظوربهاستسبکنفتایالفینواحدیکخوراكوقتی

تن0.526تولیدیاتیلنتنهرازایبهنیزمحصولاتبیندر.بودخواهدنیازسبکنفتای

کیلوگرم52پیرولیز،بنزینتن0.630،چهارکربنهبرشتن0.297وگریدپلیمرپروپیلن

.شدخواهدتولیدکورهنفتنیزکیلوگرم127ومتانتن0.615هیدروژن،

حجمبهسنگینخوراك‌هایبرمبتنیالفینیواحدهایکهاستمشهودکاملانکتهاین

.دارنداتانبرمبتنیالفینیواحدهایبهنسبتبالاتریسرمایه‌گذاری

*1400استشدهگرفتهنظردراتان،خوراكتن230،000خریدگرفتننظردربا.
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مقایسه‌فروش،‌بهای‌تمام‌شده،‌سود‌خالص‌و‌حاشیه‌سود‌ناخالص‌

فروش بهای‌تمام‌شده سود‌خالص حاشیه‌سود‌ناخالص

مبلغ‌فروش‌

صادراتی‌

36%
ی‌مبلغ‌فروش‌داخل

64%

درصد‌فروش‌داخلی‌و‌صادراتی‌
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مقایسه‌مقدارتولید،‌نرخ‌پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی‌و‌نرخ‌اتیلن‌‌

مقدار‌تولید‌محصولات‌اصلی‌ مقدار‌فروش‌محصولات‌اصلی نرخ‌اتیلن نرخ‌پلی‌اتیلن‌سبک‌خطی
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پیش بینی صورت سود و زیان

13991400مفروضات

 900 900(دلار)سنگینپلی اتیلن 

 801 801(لارد)خطیپلی اتیلن سبک 

 792 792(دلار)پلی اتیلن سبک 

 600 600(دلار)پروپیلن

 400 400(دلار)پیرولیزبنزین 

 850 850(دلار)بوتادین

 470 470(دلار)رافنیت

200،000250،000دلار

%20%30تورم

400400(دلار)نفتا 

550550(دلار)اتیلن 

*139613971398139914001400صورت‌سود‌وزیان‌

 176,358,805 175,507,595 140,406,076 73,796,617 49,060,796 33,318,582فروش

(146,852,941)(148,896,070)(119,824,864)(67,700,228)(39,875,584)(27,543,774)بهای تمام شده

 29,505,864 26,611,525 20,581,212 6,096,389 9,185,212 5,774,808سود ناخالص

(2,754,903)(2,331,281)(1,937,950)(2,791,743)(1,294,182)(1,033,993)هزینه اداری عمومی تشکیلاتی

(63,940) 3,319(34,348) 445,990 1,355,355 172,120سایر هزینه های عملیاتی

 26,687,021 24,283,562 18,608,913 3,750,636 9,246,385 4,912,935سود عملیاتی

 734,939 729,116 724,263 344,950 562,227 661,145غیرعملیاتی( هزینه ها)سایر درآمدها 

 0 0 0 0 0(318)هزینه بهره

 27,421,960 25,012,678 19,333,176 4,095,586 9,808,612 5,574,398سود قبل از مالیات

(2,467,976)(2,251,141)(1,739,986)(149,862)(856,562)(481,963)مالیات

 24,953,983 22,761,537 17,593,190 3,945,724 8,952,050 5,092,435سود خالص

 3,600,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000سرمایه

 6,932 6,323 4,887 1,096 2,487 1,415سود هر سهم

%17%15%15%8%19%17حاشیه سود ناخالص

*1400‌‌:تن‌خوراك‌اتان230،000با‌فرض‌دریافت‌‌‌.
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دلار‌تحلیل حساسیت

سنگیناتیلنپلی

دلار‌

سنگیناتیلنپلی

:1399سالسهمهرسود

:1400سالسهمهرسود

160,000 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 
800 2,656 3,049 3,442 3,835 4,228 4,621 5,014 5,407 5,799 
825 2,788 3,189 3,590 3,992 4,393 4,794 5,195 5,596 5,997 
850 2,920 3,329 3,739 4,148 4,557 4,967 5,376 5,786 6,195 

875 3,052 3,469 3,887 4,305 4,722 5,140 5,557 5,975 6,393 

900 3,184 3,610 4,035 4,461 4,887 5,313 5,739 6,164 6,590 

925 3,316 3,750 4,184 4,618 5,052 5,486 5,920 6,354 6,788 

950 3,447 3,890 4,332 4,774 5,217 5,659 6,101 6,543 6,986 
975 3,579 4,030 4,480 4,931 5,381 5,832 6,282 6,733 7,184 
1,000 3,711 4,170 4,629 5,087 5,546 6,005 6,464 6,922 7,381 

210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 

800 5,137 5,594 6,050 6,507 6,963 7,420 7,877 8,333 8,790 

825 5,310 5,775 6,240 6,704 7,169 7,634 8,099 8,564 9,029 

850 5,483 5,956 6,429 6,902 7,375 7,848 8,321 8,795 9,268 

875 5,656 6,137 6,619 7,100 7,581 8,063 8,544 9,025 9,507 

900 5,829 6,319 6,808 7,298 7,787 8,277 8,766 9,256 9,745 
925 6,002 6,500 6,998 7,495 7,993 8,491 8,989 9,487 9,984 
950 6,175 6,681 7,187 7,693 8,199 8,705 9,211 9,717 10,223 
975 6,348 6,862 7,377 7,891 8,405 8,919 9,434 9,948 10,462 
1,000 6,521 7,044 7,566 8,089 8,611 9,134 9,656 10,179 10,701 


