
انگزارش تحیلی فولاد مبارکه اصفه

99مهر 



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

2

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

فهرست•

3.........................................................................................مقدمه

4.........................................................................................صنعت

6.......................................................................................ترازنامه

7.............................................................................نقدوجهجریان

8.........................................................................نرخوفروشتولید،

11...................................................مالینسبت های -زیانصورت سود و 

12...............................................................................شدهتمامبهای

13...................................................................سرمایه گذاری ها

14.................................................................................توسعهطرح

15..........................................................................عملکردبینیپیش

16............................................................................حساسیتتحلیل



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

3

مقدمه

معرفی:

کیلومتر35مساحتبهزمینیدراستصنعتیواحدهایبزرگترينازکه(عامسهامی)اصفهانمبارکهفولادشـرکت

به1369/12/28درتاريخکهشدهواقعاصفهانشهرجنوب غربیکیلومتری75درومبارکهشهرستاننزديكیدرمربع

رسیدهثبتبهاصفهانصنعتیمالكیتوشرکت هاثبتادارهدر7841ثبتشمارهتحتخاصسهامیشرکتصورت

.است

تاريخدروتبديلعامسهامیبهخاصسهامیازشرکت1383/02/21مورخالعادهفوقعمومیمجمعصورتجلسهطبق

.گرديددرجبورسیشرکت هایفهرستدرشدهپذيرفتهشرکتپنجمینوسیوچهارصدعنوانبه1385/12/07

اصلیفعالیت های

.اصفهانشهرکیلومتری75درواقعمبارکهفولادمجتمعفولادسازیکارخانهازبهره برداری.1

فرآوریواستخراججملهازفولادصنعتنیازموردغیرفلزیوفلزیمعادنازبهره برداریواکتشاف،استخراج.2

.آنازگندلهودانه بندی،کنسانترهسنگ آهنتولیدودولومیتسنگ آهن،

باقیممستغیريامستقیمبطورکهخارجیوداخلیازاعمبازرگانیومعاملاتیتولیدی،فعالیتهرگونهانجام.3

.باشدمرتبطشرکتموضوع

موضوعات فرعی

هامستعهدياخريدياجديدشرکت هایسهامتعهدياتأسیسطريقازشرکت هاسايردرسرمايه گذاریومشارکت.1

.موجودشرکت های

.کندکمكشرکتاهدافپیشبردبهانحاءازنحویبهکهاموریسايرانجام.2

ی سازمان توسعه ونوساز

معادن وصنايع معدنی 

ايران

17%

شرکت توسعه 

سرمايه رفاه

11%
بانك تجارت

3%

شرکت سرمايه گذاری 

صدرتامین

2%
ی موسسه صندوق بیمه اجتماع

روستائیان وعشاير

شرکت س ا تهران2%

2%

شرکت بهسازان انرژی تدبیرزنگان

2%

شرکت س ا خراسان رضوی

2%

صندوق بازنشستگی

کشوری

1%

باشرکت توسعه ومديريت سرمايه ص

1%

ساير سهامداران

57%

1399/07/14ترکیب سهامداران فولاد مبارکه درتاريخ 

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه
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صنعت

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

چین 

53%

هند 

6%

ژاپن

5%

ايالات متحده

4%

روسیه 

4%

کره جنوبی

4%

آلمان 

2%

ترکیه 

2%

برزيل

2%

ايران

2%

ساير

16%

2019-تولیدکنندگان برتر فولاد جهان 

بروهعلا.می شوداستفادهپل هامانندزيرساخت هايیوساختمان هادرشده،تولیدفولادازنیمیازبیشسالانه

اه هایايستگريلی،مسیرهایتونل ها،شاملنقلوحملبهمربوطزيرساخت هایدرفولادکاربردهایساير،پل ها

فولاد٪60تقريبافولاد،جهانیشورایگزارشبه.هستندفرودگاه هاوبنادرقطار،ايستگاه هایسوخت رسانی،

شاملمكانیكیتجهیزاتدرفولادپرکاربردبخشدومین.استمیلگردصورتبهبخشايندراستفادهمورد

خودروساختدرفولادکیلوگرم900حدوددرمتوسططوربههمچنین.استماشین آلاتتراکتورها،بولدوزرها،

.شودمیمصرف

ژاپنوهندچین،کشورهای،2019سالدرفولادتولیدکنندگانبزرگترين،فولادجهانیانجمنگزارشآمارطبق

993بابرابر2019سالدرچینتولید.کنندمیتولیدرادنیافولاددرصد65حدوددرکشورهااين.اندبوده

میلیون99)ژاپنو(تنمیلیون111)هندفولادتولیدبرابر4.7ازبیشتولیدمیزاناينکهاستبودهتنمیلیون

منطقهدرورکشسهاينگرفتنقراربهتوجهبا.دنیاستدرفولادتولیدکنندگانسومینودومینعنوانبه(تن

طیدر.اشدبموجودمناطقتمامیبیندرفولادتولیدکنندهمنطقهبزرگترينمنطقهاينکهاستطبیعیآسیا،

فولادتولیددرصد53حدوددرواستبودهجهاندرفولادکنندهعرضهکشورمهمترينچینکشوراخیرسالیان

درصد5ازتوجهقابلرشدیباگذشتهسال25طیدرجهانیتولیدازچینسهم.استدادهاختصاصخودبهرا

رخورکشايندرکهاتفاقیهرچین،کشورتوجهقابلسهمبهتوجهبا.استداشتهافزايشدرصد50ازبیشبه

.دهدتغییرنیزرافولادجهانیتولیدتواندمیدهد،قرارخودتاثیرتحترافولادصنعتبتواندودهد

ساختمان و 

زيرساخت ها

51%
تجهیزات 

مكانیكی

15%

خودرو

12%

محصولات فلزی

11%

حمل و نقل

5%

کاربردهای خانگی

3%

تجهیزات الكتريكی

3%

2019-کاربرد محصولات فولادی 
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میلیون تن-تولید جهانی فولاد خام 

1.7حدوداتنمیلیون32تولیدباايرانمیانايندرکهرسیدتنمیلیون1،842به2019سالدرخامفولادتولید

اختصاصخودبهراسازفولاددهمینرتبهجهاندراکنونايران.گرفتاختیاردرراجهانخامفولادتولیددرصد

.برسدسازفولادهفتمینجايگاهبه1404افقدرتنیمیلیون55ظرفیتبهدستیابیباشدهبینیپیشوداده

صنعت

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه
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میلیون تن-تقاضای محصولات نهايی فولاد 
درافزايش%44حدودباتقاضا.استبوده2008سالدرتنمیلیون1،232فولادیمحصولاتبرایکلتقاضای

.استبوده2018سالازبیشدرصد4کهرسیدتنمیلیون1،775به2019سال

ايران،340متحدهايالات،560ژاپن،609چینفولادمصرفسرانه،2018سالدرجهانی،فولادانجمنآمارطبق

کشورهایدرمصرفسرانهبررسیبا.استکیلوگرم240جهانیمتوسطآنكهحالبودهکیلوگرم77هندو266

ورشدپتانسیلهستند،پايینمصرفسرانهدارایکههندمانندکشورهايیدرگرفتنتیجهمی توانمختلف

.کردخواهدحمايتفولادتقاضایازامراينوداردوجودآيندهدرزيرساخت هاتوسعه
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ترازنامه

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه
1398/121399/03(میلیون ريال)ترازنامه 

دارايی
 29,041,472 24,864,890موجودی نقد

 3,910,771 3,650,771سرمايه گذاری کوتاه مدت
 145,745,966 130,333,194دريافتنی های تجاری و ساير دريافتنی ها

 213,900,369 186,769,890موجودی مواد و کالا
 64,862,132 61,837,646پیش پرداخت ها

 457,460,710 407,456,391جمع دارايیهای جاری
 9,647,134 9,397,134حسابها و اسناد دريافتنی تجاری بلند مدت

 89,633,199 86,458,995سرمايه گذاريهای بلند مدت
 79,978,530 68,554,307دارايیهای ثابت مشهود

 1,773,872 1,986,785دارايیهای نامشهود
 7,815,500 8,965,500ساير دارايی ها

 175,362,721188,848,235جمع دارايیهای غیرجاری
 646,308,945.00 582,819,112.00جمع دارايیها

بدهی
 86,919,305 40,101,075پرداختنی های تجاری و ساير پرداختنی ها

 23,667,874 39,722,624پیش دريافتها
 26,954,389.00 19,505,029.00ذخیره مالیات بر درامد

 2,646,472.00 5,852,350.00سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
 83,062,889.00 95,613,225.00حصه جاری تسهیلات مالی دريافتی

 0.00 200,794,303.00جمع بدهیهای جاری
 223,250,929.00 0.00تسهیلات مالی دريافتی بلند مدت

 11,999,501.00 10,075,432.00ذخیره مزايای پايان خدمت
 11,999,501.00 10,075,432.00جمع بدهیهای غیر جاری

 235,250,430.00 210,869,735.00جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
بدهیها و حقوق صاحبان سهام

 209,000,000.00 130,000,000.00سرمايه
 0.00 79,000,000.00وجوه دريافتی بابت افزايش سرمايه

 14,955,457.00 13,000,000.00اندوخته قانونی
 446,262.00 446,262.00اندوخته طرح و توسعه

 186,656,796.00 149,503,115.00انباشته( زيان)سود 
 411,058,515.00 371,949,377.00جمع حقوق صاحبان سهام

 646,308,945.00 582,819,112.00جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

:شرکتمالیصورت هایمورددرحسابرساظهارنظر•

توکاسرمايه گذاریزيرمجموعهشرکت هایاز)وابستهوفرعیشرکت10مالیصورت های

ظلحاتلفیقیمالیصورت هایدرحسابداری،استانداردهایبرخلاف(متیلفولادوفولاد

ویفرعشرکتسهمالیصورت هایهمچنین.استنگرديدهمنعكسويژهارزشبهياونشده

.استتهيافانعكاستلفیقیمالیصورت هایدرنشدهحسابرسیصورتبهوابستهشرکتدو

آهنذوبچادرملو،شرکت هایازبريكتوچدنآهن،سنگگندله،خريدقراردادهای

نگرديدهقدمنعتاکنونهیرادبازرگانیوتدارکتوکابوتیا،فولادايرانیان،زرندفولاداصفهان،

ودفاتردرخوزستانفولادشمشازدرصدیوالحسابعلیبصورتخريدنرخ هایو

هبمنوطفوقشرکت هایازاولیهموادخريدنرخقطعیت.استگرديدهاعمالمالیصورت های

دبناينمفاداثردرسازمانايناظهارنظر.باشدمیمربوطقراردادهایانعقادوشدننهايی

.استنشدهمشروط

باتجارتومعدنصنعت،وزارتصنايعومعادنامورمعاوندستورالعمل هایموجببه

شرکتد،نماهرکشفقیمتاولیناساسبرفولادیمحصولاتپايهقیمتتعییننحوهموضوع

وشناسايیدرآمدمزبوردستورالعملبهتوجهباريالمیلیارد4ر605مبلغقبلمالیسالدر

عملوهنحبهخريدارانبرخیشكوائیهبهتوجهباکهنمودهمنظورخريدارانازطلبحساببه

كلیفتتعیینجهتبهاداراوراقوبورسسازمانداوریهیئتبهموضوعفوق،شرحبهشرکت

ئتهیقطعینظراعلامبهمنوطبابتاينازشرکتعملصحتتعیین.استگرديدهارجاع

بنداينمفاداثردرسازمانايناظهارنظر.می باشدتجارتومعدنصنعت،وزارتومزبور

.استنشدهمشروط

الیموضعیتشرکت،مالیصورت هایشده،ذکرمواردآثاراستثنایبه،مؤسسهايننظربه

ومالیعملكردو1398اسفند29تاريخدر(عامسهامی)اصفهانمبارکهفولادشرکتوگروه

باایجنبه هتمامازمزبور،تاريخبهمنتهیمالیسالبرایراشرکتوگروهنقدیجريان های

.می دهدنشانمطلوببنحوحسابداری،استانداردهایطبقاهمیت،
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جريان وجوه نقد

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

:نقدوجوهجريانصورتمهمنكات•

هزار77مبلغبهعملیاتیفعالیت هایازناشینقدوجهورودیخالصجريانافزايش

واتیعملیپرداختنی هایکالا،وموادموجودیافزايشازمتأثرغالباکهريالمیلیارد

.می باشد97بهنسبت98سالدرعملیاتیدريافتنی هایپیش

20مبلغبهسرمايه گذاری فعالیت هایازناشینقدوجهخروجخالصجريانافزايش

ذاری هایسرمايه گتحصیلبابتپرداختنیوجوهافزايشدلیلبهکهريالمیلیاردهزار

.استبودهاشخاصبهاعطايیتسهیلاتومدتکوتاه

هزار40مبلغبهمالیتأمینفعالیت هایازناشینقدوجهخروجیخالصجريانافزايش

اضاستقربازپرداختوپرداختیسهامسودافزايشآنعمدهدلیلکهريال،میلیارد

.می باشد

شرکتنقدوجهنقد،وجوهجريانصورتاساسبر98مالیسالانتهایدردرنهايت

رهدوپاياننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزايشريالمیلیاردهزار16مبلغ

.استپیداکردهافزايشريالمیلیاردهزار24بهشرکت

1397/121398/12( میلیون ريال)جريان وجوه نقد 
فعالیتهای عملیاتی 
 87,599,589 38,409,580نقد حاصل از عملیات

(10,603,519)(6,539,735)مالیات بر درامد پرداختنی
 76,996,070 31,869,845وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای سرمايه گذاری 
 7,090 0وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود

(8,682,287)(10,159,133)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
(5,030,202) 0وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

(4,795,687)(1,112,546)تسهیلات اعطایی به اشخاص
 3,122,281 2وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت

(2,927,176)(1,077,614)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت
(3,650,771) 0وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0(74,500)وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری در املاک
 1,564 155,242سود سهام دریافتی

 1,687,000 1,595,674سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها
IFRS(10,672,875)(20,268,188)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 
 56,727,882 21,196,970وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی 
 739,009,558 403,922,005وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

(717,368,386)(401,464,787)بازپرداخت استقراض
(13,605,944)(9,965,165)سود پرداختنی بابت استقراض

 0 1,949,211دریافت های نقدی حاصل از انتشار اوراق مشارکت
(1,949,211) 0پرداخت های نقدی بابت اصل اوراق مشارکت
(420,974) 0پرداخت های نقدی بابت سود اوراق مشارکت

 0(1,000,000)پرداخت های نقدی بابت اصل اوراق خرید دین
 0(99,726)پرداخت های نقدی بابت سود اوراق خرید دین

(46,117,671)(11,530,698)سود سهام پرداختی
IFRS(18,189,160)(40,452,628)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 

 16,275,254 3,007,810در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 
 7,749,599 4,846,458مانده وجه نقد در ابتدای دوره

 840,037(104,669)تاثیر تغییرات نرخ ارز
 24,864,890 7,749,599وجه نقد در پایان دوره

 6,641,791 1,453,178مبادلات غیر نقدی
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فولادبهآهنسنگتبديلضريب:

تنمیلیون1تولیدمنظوربهديگربه عبارت.است2.56حدوددرفولادبهآهنسنگتبديلنهايیضريب

فولادبهگندلهياوکنسانترهتبديلبرایضرايباين.می باشدآهنسنگتنمیلیون2.56بهنیازفولاد،

واحددرمعادنازشدهاستخراجآهنسنگپودر.است1.14فولادبهاسفنجیآهنتبديلبرایو1.66

درپسس.شودمیتبديلاسفنجیآهنبهمستقیم،احیاءواحددروشدهگندلهبهتبديلسازیگندله

قلمنتگریريختههایماشینبه(اسلب)تختالبهتبديلبرایوذوبی،الكتريكقوسهایکوره

.شودمی

کنسانتره  آهنسنگ گندله  آهن اسفنجی  فولاد 

2.56 1.66 1.66 1.14 1

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

(عملی)ظرفیت معمول  ظرفیت اسمی تن

7,618,000 8,800,00 (مبارکه و سبا)تختال 

6,510,000 6,750,000 (مبارکه و سبا)گرم کلاف 

1,599,000 1,700,000 کلاف سرد

103،000 110،000 کلاف قلع اندود

196،000 200،000 کلاف گالوانیزه

121،000 135،000 کلاف رنگی

وتن2،277،142میزانبهسبافولادومبارکهفولاددرتختالتولیدمقدار،1399سالابتدایماههسهدر

.استدادهپوششراشرکت99بودجهدرصد27و29ترتیببهکهرسیدهتن1،725،170بهگرمکلافتولید

تولید، فروش، نرخ
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ت

روند مقداری تولید و فروش سالانه شرکت فولاد مبارکه

مقدار تولید مقدار فروش

تولید، فروش، نرخ

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه
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97مبلغ فروش  98مبلغ فروش  99مبلغ فروش 

71گرممحصولات:ازعبارت اندترتیببه98سالدرشرکتفروشمبلغبیشترين%،

.فروشمبلغکلاز%8پوشش دارمحصولاتو%21سردمحصولات

84%استرسیدهفروشبهکشورداخلدر98سالدرشرکتمحصولات.

اولماه5بهنسبت99سالاولماه5درشرکتفروشمبلغاستمشخصکههمان طور

.می باشدمحصولاتنرخافزايشازمتأثرکهاست،بودهبیشتر98سال
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تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

تولید، فروش، نرخ
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1،200،000،000

مقايسه فروش، بهای تمام شده، سود خالص و حاشیه سود ناخالص 

فروش بهای تمام شده خالص( زيان)سود  حاشیه سود ناخالص

مالینسبت های –صورت سود و زيان 

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

1395/121396/121397/121398/12نسبت های مالی

 1.79 1.96 1.87 1.46گردش موجودی کالاکارايی  

 4.73 4.51 4.36 4.47دريافتنیحساب های گردش 

 0.36 0.32 0.39 0.48دارايی هابه جمع بدهی ها جمع ريسك  /اهرم

 0.57 0.48 0.63 0.91به حقوق صاحبان سهامبدهی ها جمع 

 0.26 0.31 0.29 0.12دارايی هانسبت سود انباشته به 

 2.03 1.99 1.35 0.93نسبت جارینقدينگی  

 1.10 1.27 0.80 0.46نسبت آنی

 0.20 0.14 0.19 0.30نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمدوجوه نقد  

،هسالانبه صورتشرکتناخالصسودحاشیهوخالصسودبهای تمام شده،فروش

یصعودموردنظرزمانیبازهدرشرکتبهای تمام شدهودرآمدالگوی.استارائه شده

تهداشبیشتریرشدشرکتفروشبهنسبتتمام شدهبهای،98سالدر.استبوده

ارزخنرافزايشباوآتیسال هایبرای.استشدهناخالصسودحاشیهکاهشسببو

.شودصعودیناخالصسودحاشیهمی رودانتظارجهانی،نرخ هایو
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مواد مستقیم 

مصرفی

57%

م دستمزد مستقی

تولید

2%

سربار تولید

41%

ترکیب بهای تمام شده

 میلیارد ریال بوده که 225،458معادل 98سال دربهای تمام شده شرکت
.آن را مواد مستقیم مصرفی تشکیل داده است% 57

قابلبخش.استبودهریالمیلیارد131،863معادل98سالدرشرکتمصرفیمستقیممواد
.استآهن اسفنجیوگندله،سنگ آهنکنستانترهبهمربوطشرکتبهای تمام شدهازتوجهی

عدنموزارتمعدنیصنایعومعادنامورمعاونتابلاغیه یبراساسگندلهوسنگ آهنقیمت گذاری
نرخ.می شودانجاممبارکهفولادشرکتواولیهموادتامین کنندهمعادنبینقراردادهایوتجارتو

فولادشمشقیمت%16کنستانترهنرخوخوزستانفولادشمشقیمتدرصد23.5گندلهخرید
.می گرددمحاسبهخوزستان

کنستانتره 

سنگ آهن

33%

گندله

31%

آهن اسفنجی

24%

قراضه و چدن

5%

فروآلیاژ

7%

ريال-مواد مستقیم مصرفی

ه ترکیب بهای تمام شد

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه
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مبارکه فولاد 
اصفهان

سرمايه گذاری توکا 
فولاد

فولاد امیرکبیر 
کاشان

فولاد هرمزگان 
جنوب

سرمايه گذاری توسعه 
معادن و فلزات

فولاد سفید دشت
ورق خودرو چهارمحال و 

بختیاری 
فولاد سنگان 

خراسان

شرکت های فرعی

مبارکه اصفهانفولاد 

بورس کالای ايران گروه توسعه هنر ايران

ساير شرکت ها

مبارکه اصفهانفولاد 

تامین و توسعه زير 
ساخت شرق ايران

نوين الكترود اردکان
معدنی و صنعتی 

چادرملو
معدنی و صنعتی گل گهر

شرکت های وابسته

سرمايه گذاری ها

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

 توسعه معادن و فلزات، فولاد هرمزگان جنوب، شرکت های است که عمده آن مربوط به سود سهام از بوده میلیارد ريال 27،400به میزان 98سال مبارکه در شرکت فولاد سرمايه گذاری درآمد حاصل از

.بختیاری می باشدو چهارمحال توکا فولاد، ورق خودرو چهارمحال و بختیاری و  فولاد سفید دشت سرمايه گذاری صنايع معدنی فولاد سنگان خراسان،  فولاد امیرکبیرکاشان، 
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مودننتبديلطرحايناجرایازاصلیهدف.دارداجرادستدرراسلیمانیشهیدگرمنورداحداثپروژهمبارکه،فولادگروهسرمايه گذاری هایارزشزنجیرهدرتوازنبهدستیابیراستایدرشرکت

حاضرحالدر.نداشته اندتولیدقابلیتکشوردرتاکنونکهمی باشدکیفیوويژهمحصولاتتولیدهمچنینوفولادیورقبهريخته گریوفولادسازیناحیهزيرسقفتوسعهطرحدرتولیدیتختال

.رسیدخواهدبهره برداریبهسال3مدتظرفپروژهايناجرايی،مراحلشروعباکهمی شودبینیپیشوگرديدهآغازشرکتدرمذکورپروژهبامرتبطقراردادانعقادوپیمانكارانتخابفرآيند

خراسانسنگانفولادشرکتکنسانتره سازیپروژه:

استداشتهفیزيكیپیشرفتدرصد1398،93سالپايانتاوبودهانجامحالدرتنمیلیون5ظرفیتباسنگ آهنکنسانترهوفرآوریهدفبامبارکهفولادشرکتسرمايه گذاریباپروژهاين.

بختیاریوچهارمحالسفیددشتفولادشرکتدرسازیفولادپروژه:

داشتهفیزيكیپیشرفتدرصد81معادل1398سالپايانتاوشدهآغاز1395سالازتختالتنهزار800تولیدهدفبامبارکهفولادشرکتحمايتوسرمايه گذاریباپروژهايناجرايیفعالیت

.است

اردکانالكترودنوينشرکتدرالكترودتولیدپروژه:

بهتوسعهقابلوبودهتن30،000سالیانهکارخانهتولیدظرفیت.استداشتهفیزيكیپیشرفتدرصد80معادل1398سالپايانتاوبودهانجامحالدرگرافیتیالكترودتولیدهدفباطرحاين

.می باشدالكترودتن45،000

طرح های توسعه

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

15

صورت سود و زيان
1400کارشناسی 99کارشناسی 98عملكرد 97عملكرد 

 1,031,176,202 760,975,192 391,458,791 234,757,238فروش
(498,901,253)(401,905,073)(225,458,652)(124,803,148)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 532,274,949 359,070,119 166,000,139 109,954,090ناخالص( زیان)سود 
%52%47%42%47حاشیه سود ناخالص

(19,938,896)(16,539,173)(11,938,176)(7,692,537)اداری و تشکیلاتی, عمومیهزینه های 
 4,275,451 3,063,713(1,475,350) 17,076,969عملیاتیدرآمدها و هزینه های سایر خالص 

 516,611,504 345,594,659 152,586,613 119,338,522عملیاتی( زیان)سود 
%50%45%39%51حاشیه سود عملیاتی

(14,710,422)(14,710,422)(14,710,422)(10,253,754)مالیهزینه های 
 54,220,764 39,520,472 31,122,266 23,084,419درآمد سرمایه گذاری-هزینه های غیرعملیاتیو خالص درآمدها 

 556,121,846 370,404,709 168,998,457 132,169,187سود قبل از مالیات
(69,231,711)(46,111,750)(21,038,649)(9,864,015)مالیات

 486,890,135 324,292,959 147,959,808 122,305,172خالص( زیان)سود 
%47%43%38%52حاشیه سود خالص

 209,000,000 209,000,000 209,000,000 130,000,000سرمایه

 2,330 1,552 708 941سود هر سهم 

مفروضات تحلیل 

1400کارشناسی 99کارشناسی متغیرهای مهم

 240،000 200,000نرخ دلار

 400 380دلاری-شمش فخوز

 480 430دلار-ورق گرم صادراتی

 600 498دلار-ورق سرد صادراتی

 600 570دلار-گالوانیزه صادراتی

%20%30تورمنرخ

پیش بینی عملكرد

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

:مهمنكات•

تولیداز%38سهموريالمیلیارد3,718,110بازاریارزشبااصفهانمبارکهفولاد-1

.می باشدايراندرفولادتولیدمجتمع هایبزرگ ترينازيكیکشور،درشمش

دروجهانیقیمت هایبراساسصادراتیبازارهایدرشرکتمحصولاتنرخ-2

.می گرددمحاسبهنیمايیدلارقیمتاساسبروکالابورسدرداخلیبازارهای

نرخوشمشنرختأثیرتحتشرکتشدهتمامبهایآنتبعبهواولیهمواد،فروش-3

.تداشخواهدسهمهرسودبرسزايیبهتأثیرارزنرختغییراتبنابرايناست،ارز

209سرمايهبا)ريال708سهمهرازایبهاستشدهموفق98سالبرایشرکت-4

.بسازدسود(ريالیمیلیاردهزار

هرازایبه1400سال،ريال1،552سهمهرازایبه99سالدرمی تواندشرکت-5

.بسازدسود(ريالیمیلیاردهزار209سرمايهبا)ريال2،330سهم

وريال17،860مبارکهفولادسهمهرقیمت(1399/07/14)گزارشتهیهتاريخدر-6

P/E TTMگرفتهانجامتحلیلومفروضاتبا،است25آنP/E Forwardسالبرای

.می باشدمرتبه1400،8سالبرایو99،12
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:13۹۹سالهرسهمسود

تحلیل حساسیت

تحلیل بنیادی فولاد مبارکه

نرخ دلار 
170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 

360 1,168 1,255 1,343 1,430 1,517 1,604 1,691 

370 1,220 1,310 1,400 1,491 1,581 1,671 1,761 

 1,831 1,738 1,645 1,552 1,458 1,365 1,272 380نرخ شمش 

390 1,324 1,420 1,516 1,613 1,709 1,805 1,902 

400 1,376 1,475 1,574 1,674 1,773 1,872 1,972 

410 1,427 1,530 1,632 1,735 1,837 1,939 2,042 

:14۰۰سالهرسهمسود

نرخ دلار 
210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 

370 1,783 1,884 1,986 2,088 2,189 2,291 2,393 

380 1,853 1,958 2,063 2,168 2,273 2,378 2,484 

 2,574 2,466 2,357 2,249 2,141 2,032 1,924 390نرخ شمش 

400 1,994 2,106 2,218 2,330 2,441 2,553 2,665 

410 2,065 2,180 2,295 2,410 2,525 2,641 2,756 

420 2,135 2,254 2,372 2,491 2,609 2,728 2,846 


