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ساسولمشارکتباورسیدهثبتبه1381سالدرساسولآریاپلیمرشرکت•

ازشرکت.استگردیدهآغازساختعملیات1382سالدرجنوبیفریقایآ

،درهصابهره برداریپروانهاساسبر.استرسیدهبهره برداریبه1387سال

انواعمجموعواتیلنتنیک میلیونشاملشرکتتولیداتسالانهاسمیظرفیت

تنهزار300ظرفیتبههریکواحددودر(سنگین/متوسطوسبک)پلی اتیلن

درراخودتولیدیاتیلنعمدهشرکت.می باشدتنهزار600جمعاًو

.ساندمی ربفروشراتولیدیاتیلنمازادونمودهمصرفپلی اتیلنواحدهای

صنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهدر1381اسفند18تاریخدرشرکت•

عمومیمجمعصورت جلسهبه موجب.رسیدثبتبه200166شمارهطیتهران

شرکتاصلیمرکز1385تیر4مورخسهامصاحبانفوق العادهبه طورعادی

اساساینربویافتانتقالپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهعسلویه،بندربه

شهرستانصنعتیمالکیتوشرکت هاثبتادارهنزد777شمارهباشرکت

اسمیتظرفیصادره،بهره برداریپروانهاساسبر.رسیدثبتبهنیزکنگان

لی اتیلنپانواعمجموعواتیلنتنیک میلیونشاملشرکتتولیداتسالانه

.می باشدتنهزار600ظرفیتبه(سنگین/متوسطوسبک)
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مقدمه

طراحی،ازاستعبارتاساسنامه2مادهطبقشرکتفعالیتموضوع•

دهایواحنگه داریوبهره برداریوتملکساخت،سرمایه یتأمینتوسعه،

پارسادیاقتصویژهمنطقهدرپتروشیمیاییوشیمیاییمحصولاتتولید

درمحصولاتاینپخشوفروشبازاریابی،وعسلویهبندردرواقع

نجاماومربوطهمقرراتوقوانینرعایتبابین المللیوداخلیبازارهای

کهیتجارخدماتهرگونهومالیومهندسیفنی،امروزفعالیت هایکلیه

.استشرکتموضوعبامربوطغیرمستقیمیامستقیمبه طور

یکطیکهاستبودهریالمیلیون800تأسیسبدودرشرکتسرمایه•

بهمنتهیمالیسالپایاندرریالمیلیارد4,584مبلغبهمرحله

.استافزایش یافته86/12/29
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ازحاصلییشیمیاموادمعنیبهوبودهشیمیوپترولکلمهدوازترکیبیپتروشیمیواژه ی•

طریقازکههستندشیمیاییمحصولاتازگروهآنپتروشیمیموادبه طورکلی.استنفت

تهیهیعیطبگازیانفتهیدروکربن هایازقسمتیانفعالاتوفعلیایافتنشکلتغییر

.می شوند

اختسدروهستندمتعددیصنعتیوعمومیاستعمالموارددارایپتروشیمیمحصولات•

حلال ها،ی،شیمیایکودهایالکتریکی،لوازممصنوعی،پنبهپشم،نایلون،قبیلازموادی

ولاتمحصاین.می گیرندقرارمورداستفادهغیرهوسمومچسب ها،رنگ ها،پاک کننده،مواد

.می شوندمصرفدیگرمحصولصدهااولیهماده یبه عنوانیاومستقیمبه طوریا

مصرفیخوراک.می گویندمصرفیخوراکاصطلاحاًپتروشیمیصنعتورودیموادبه•

خوراک.می شوندتقسیم بندیمایعخوراکوگازیخوراکدودسته یبهپتروشیمیصنعت

رافینیت،ا،نفتبوتان،پروپان،ازجملهگازیمایعاتونفتیفراورده هایازوسیعیطیفمایع

وتانمگازاصلیدودسته ینیزگازیخوراک.می شودشاملرابرش هاانواعوپلاسپنتان

.می گیردقراراتانگاز

(CH4)متانگازازآنبخشعمده یوبودهبوبدونوبی رنگگازیطبیعی،گاز•

بوتان،وپروپاناتان،قبیلازهیدروکربن هاسایرازمقادیریدارایغالباًاماتشکیل شده،

.استسنگین ترترکیباتوپنتان

4

صنعت

یطبیعگازدرموجودترکیبات

ی از متان، اتان دومین جزء تشکیل دهنده ی گااز طبیعاپس ( C2H6)اتان •

مگا ژول بر کیلوگرم 47/5گاز اتان دارای ارزش حرارتی به میزان . است

مایلادی، اتاان و مولکول هاای بزرر تار 1960است که پایش از ساال 

کی درحالی که امروزه، اتان ی. به طورمعمول از گاز طبیعی جدا نمی شدند

تی از مواد اولیه ی ارزشمند در صنایع پتروشیمی جهات تولیاد محصاولا

. همچون اتیلن محسوب شده است

یعا

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول
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تان،اشاملطبیعیگازدرموجودهیدروکربن هایازوسیعیطیفازگازیمایعات•

گازتفکیکوراجاستخازپسکهاست،شکل گرفتهسنگین ترترکیباتوبوتانپروپان،

.می آینددستبهطبیعی،

وبوتادینولنپروپیاتیلن،بهقابل تبدیلترتیببهبوتانوپروپان،اتانمحصولات•

ازپایین دستیمحصولاتدیگرتولیدجهتبه کارگیریقابلیتخودکههستندبوتیلن

.رادارندپلی اتیلن هاقبیل

برشازومی شوندمحسوبگازیمایعاتسنگینشاخه یبه عنواننیزگازیمیعانات•

محصولاتتولیدبرایخودکهمی شوندتولیدسنگینوسبکنفتایمحصولاتآن،

.می شونداستفادهآروماتیکی

تهدسچهاربهتقسیم بندیقابلیتخامنفتدرموجودترکیباتکلیحالتدر•

برتنیمبمسیرهایوشاخه هاکهرادارندآروماتیک هاونفتن هاالفین ها،پارافین ها،

راالفینگروهدربخصوصراگازبرمبتنیمسیرهایبامتعددیاشتراکنقاطآن ها،

.دارند

تیلن،ا)سبکالفین هایشاملکهپتروشیمیصنعتدرپایهماده یهفتمیاندر•

است،(لنزایتولوئن،بنزن،)آروماتیک هاومتانول،(بوتیلنوبوتادینوپروپیلن

لدرکراپتروشیمیماده یهفتاینازتولیدسهمدرصد60ازبیشسبکهایالفین

.داده انداختصاصخودبهدنیا

صنعت
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اصلیمنطقهسه.استجهانیتولیدومصرفظرفیت،بیشترینباپتروشیمیمحصولمهم تریناتیلن•

دراتیلنولیدتظرفیت.هستندچینوشمالیامریکایخاورمیانه،اتیلن،تولیدبرایپتانسیلپر

هزار8,750معادل)درصد4.87حدودظرفیتاینازایرانسهمکهاستتنمیلیون180جهان

 بینیپیش.استاضافه شدهجهانسطحدراتیلنظرفیتتنمیلیون2019،40سالدر.می باشد(تن

درتنمیلیون227به2016سالدرتنمیلیون168ازجهانیاتیلنتولیداسمیظرفیتمی شود

باایرانکهاستتنمیلیون118حدوددرنیزجهانپلی اتیلنتولیدظرفیت.برسد2020سال

شرقشمال.استدادهاختصاصخودبهراجهانظرفیتازدرصدی4,5سهمتنهزار5,360

رافمصربیشتریندنیاپلی اتیلنمصرفدرصد66ازبیشباغربیاروپایوشمالیآمریکایآسیا،

.داده انداختصاصخودبه

ساسابرکهاستتولیدشدهکشوردرپتروشیمیمحصولتنمیلیون53.3حدود1397سالدر•

بینداخلدردرصد17حدودصادر،درصد38حدودتولیدیمحصولمقداراینازآمار،

محصولبه عنوانمجتمع هاداخلدردرصد29حدودرسیده،فروشبهپتروشیمیمجتمع های

تنمیلیون17.7کلازتنمیلیون8.5معادلآندرصد16حدودفقطومصرف شدهواسطه

معاملاتبورس،طریقازعمدتاًکهاسترسیدهفروشبهداخلدرخالصبه طورداخلیفروش

.می گیردصورتآن

فروشارزشودلارمیلیارد11.4بابرابر1397سالدرپتروشیمیمحصولاتصادراتارزش•

هببناکهاستشرایطیدراین.استبودهتومانمیلیارد522هزار67حدودمحصولاتداخلی

یمجتمع هاازبهره برداریباپتروشیمیمحصولاتمبلغیارزشنفتمحترموزیرصحبت ها

مهممنبعمی تواندکهرسید،خواهددلارمیلیارد37به1405سالتاساختحالدرپتروشیمی

. باشدتحریمیموانعشدنبرطرفصورتدرکشوربرایارزیدرآمد
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تولید، فروش داخلی و صادرات مجتمع های پتروشیمی در ایران در ادوار گذشته 

تولید

فروش داخلی

صادرات

صنعت
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:شرکتمالیصورت هایمورددرحسابرساظهارنظر•

عملکردو1398اسفندماه29تاریخدرساسولآریاپلیمرشرکتمالیصورت های

متماازمزبور،تاریخبهمنتهیمالیسالبرایراآننقدیجریان هایومالی

 شده،کسبحسابرسیشواهدوحسابداریاستانداردهایطبق،اهمیتباجنبه های

رینمهم ت.استمناسبوکافیمالیبه طورکلینسبتمشروطاظهارنظربرای

:ازعبارت اندمشروطاظهارنظرمبانی

3,720مبلغشاملمالیصورت های25توضیحییادداشتموضوعذخایرسرفصل

سابداریحاستانداردهایرعایتدرکهمی باشدعملکردمالیاتبابتریالمیلیارد

عدیلاتتاعمالصورتدر.می گردیدشناساییپرداختنیمالیاتسرفصلدرباید

مبلغبابرابرترتیببهپرداختنیمالیاتوذخایرسرفصل هایبابتاینازلازم

.یافتخواهندافزایشوکاهشمذکور

یادشدهمالی،صورت های4دربندمندرجموردآثاربه استثنایمؤسسه،ایننظربه

اسفندماه29تاریخدر(عامسهامی)ساسولآریاپلیمرشرکتمالیوضعیتبالا،در

تاریخبهمنتهیمالیسالبرایراشرکتنقدیجریان هایومالیعملکردو1398

لوبمطنحوبهحسابداری،استانداردهایطبقبااهمیت،جنبه هایتمامازمزبور،

.می دهدنشان

7

ترازنامه

باشدمینشدهحسایرسی98مالیسالاولماههسهترازنامه

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

1398/121399/03(میلیون ریال)ترازنامه 
دارایی 

 22,595,144 8,176,902موجودی نقد 
 5,073,121 2,895,274سرمایه گذاری کوتاه مدت 

 32,533,238 33,168,087دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 
 10,348,898 8,032,979موجودی مواد و کالا 

 1,767,833 1,773,618پیش پرداخت ها 
 72,318,234 54,046,860جمع داراییهای جاری 
 15,060,764 14,656,388داراییهای ثابت مشهود 

 96,315 103,022داراییهای نامشهود 
 903,059 1,069,981سایر دارایی ها 

 16,060,138 15,829,391جمع داراییهای غیرجاری 
 88,378,372 69,876,251جمع داراییها 

بدهی 
 14,570,463 11,297,383پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

 427,512 484,520پیش دریافتها 
 42,368 42,368ذخیره مالیات بر درامد 

--سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 
 7,361,931 6,118,744ذخایر 

 22,402,274 17,943,015جمع بدهیهای جاری 
 380,300 380,300حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت 

 2,281,983 1,830,345ذخیره مزایای پایان خدمت 
 2,662,283 2,210,645جمع بدهیهای غیر جاری 

 25,064,557 20,153,660جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 
بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

 4,583,840 4,583,840سرمایه 
 458,384 458,384اندوخته قانونی 

 58,271,591 44,680,367انباشته ( زیان)سود 
 63,313,815 49,722,591جمع حقوق صاحبان سهام 

 88,378,372 69,876,251جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 
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:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات•

فعالیت هایازمتأثرریالمیلیاردهزار38مبلغبهنقدوجهورودیخالصجریانافزایش

.می باشد98سالدرکالاوموادموجودیکاهشوخالصسودافزایشازناشیکهعملیاتی

السبهنسبت)سرمایه گذاری هافعالیت هایازناشینقدوجهخروجخالصجریانکاهش

رمایهستحصیلبابتپرداختنیوجوهکاهشدلیلبهکهریالمیلیاردهزار2مبلغبه(پیش

.استبودهمدتکوتاههایگذاری

هزار33مبلغبهمالیتأمینفعالیت هایازناشینقدوجهخروجیخالصجریانافزایش

.می باشدپرداختیسهامسودافزایشآنعمدهدلیلکهریال،میلیارد

3مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجوهجریانصورتاساسبر98مالیسالانتهایدردرنهایت

8بهشرکتدورهپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزایشریالمیلیاردهزار

.استپیداکردهافزایشریالمیلیاردهزار

8

جریان وجوه نقد

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

 1398/12 1397/12( میلیون ریال)جریان وجوه نقد 
فعالیتهای عملیاتی 

 38,441,977 23,916,776نقد حاصل از عملیات 

-(4,829)مالیات بر درامد پرداختنی 

 38,441,977 23,911,947وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی ( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای سرمایه گذاری 

(3,547,243)(3,125,512)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

(8,434)(368)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

(373,986)(2,442,288)وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

 1,745,954 1,001,591سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها 

IFRS (4,566,577)(2,183,709)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 

 36,258,268 19,345,370وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیتهای تامین مالی 

(33,237,535)(17,770,465)سود سهام پرداختی 

IFRS (17,770,465)(33,237,535)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی ( خروج)جریان خالص ورود 

 3,020,733 1,574,905در وجه نقد ( کاهش)خالص افزایش 

 5,022,794 3,307,186مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

 133,375 140,703تاثیر تغییرات نرخ ارز 

 8,176,902 5,022,794وجه نقد در پایان دوره 

--مبادلات غیر نقدی 
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تولید، فروش و نرخ

سالدرنعتصاینرشد.می کندفعالیتپتروشیمیصنعتدرساسولآریاپلیمرشرکت•

لکمجموعازساسولآریاشرکتسهم.شده استبینیپیشدرصد3/4حدود2020

.استدرصد15حدودکشورپلیمریواتیلنصنعتتولید

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

محصول
98اسفند 29سال منتهی به 

سهم شرکتکل بازار
درصدتنتن

13 945,297 7,293,600اتیلن
30 370,005 1,250,000پلی اتیلن سبک

13 386,378 2,900,000ینسنگ/پلی اتیلن متوسط
22 88,585 397,000سی تری پلاس

سنگینپلی اتیلنتن،1,100,000ظرفیتبا(اتیلن)الفینتولیدخطدارایشرکت•

هبلازم.می باشدپلاستریسیفرعیمحصولوتن300,000ظرفیتباسبکو

اساسیتعمیرات1397سالابتدایدرگذشتهسال10طیشرکتاستذکر

یک بارسال5هرشرکتزمان بندیبرنامهاساسبرواستداشته(اورهال)

یکمعادلشرکتاورهالدورهطیکهداد،خواهدانجامرااساسیتعمیرات

.می شودکاستهشرکتتولیدازماه



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

10

:ازعبارت اندمحصولاتازهریکتفکیکبهشرکتمحصولاتعمدهمشتریان•

،(%20حدود)غرباتیلنخط،(%80حدود)مجتمعیبینفروش:اتیلن

،(%80حدود)صادرات،(%20حدود)کالابورسطریقازداخلبازار:سبکپلی اتیلن

صادرات،(%20حدود)کالابورسطریقازداخلبازار:سنگین/متوسطپلی اتیلن

،(%80حدود)

.(%42حدود)صادراتو(%58حدود)مجتمعیبینفروش:پلاستریسی

پلی اتیلن:ازعبارت اندترتیببه98سالدرشرکتفروشمبلغبیشترین•

درنیزآنازقسمتیکه)%17اتیلنو%39سبکپلی اتیلن،%40سنگین/متوسط

شرکتمحصولات%70.فروشمبلغکلاز(می شودمصرفپلی اتیلنتولیدفرایند

سبکو%88سنگینومتوسطپلی اتیلنسهمکهاست،بودهصادراتی98سالدر

.می باشد(محصولدواینفروشکلاز)84%

الساولپنج ماههدرشرکتفروشمبلغوتولیدمقداراستمشخصکههمان طور•

مناسبشرایطنشان دهندهکهاست،بودهبیشتر98سالپنج ماههبهنسبت99

.استموردنظرزمانیبازهدرشرکت

تولید، فروش و نرخ

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول
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یمتقجهانی،قیمت هایاساسبرساسولآریاپلیمرشرکتمحصولاتفروشقیمت•

.ودمی شتعیینکالابورسقیمتوپتروشیمیکارفرماییصنفیتوسطاعلامی

پتروشیمیتصنعکارفرماییصنفیانجمناعلامیقیمتاساسبراتیلنفروشقیمت:اتیلن

.می گرددتعیین

بروICISشریهنازماهیانهبه صورتصادراتیفروشقیمت:سنگین/متوسطوسبکپلی اتیلن

ازرفتهبرگقیمتاین.می گرددتعیینمی پذیردصورتآندرفروشکهمنطقه ایمبنای

 هایهزینهوحملکرایههزینه هایکسرباجغرافیاییمنطقهآندرقیمتواقعیشاخص

دررسدستدرارزنرخاساسبرفروشنرخوعسلویهفوببه صورتفروش.استبازاریابی

صنایعسعهتودفتراعلامیقیمت هایبنایبرکالابورسدرفروشقیمت.استتحویلتاریخ

.می گیردصورتمی شوداعلامهفتگیبه صورتکهپایین دستی

پایین دستیصنایعتوسعهدفترتوسطاعلامینرخ هایبه وسیله یمحصولسهفروشنرخ•

زمانیبازهدراستمشخصکههمان طور.تبدیل شده انددلار/تنبهپتروشیمی

.استدهبونزولینیزمحصولسهایننرخنفت،قیمتبودنزولیبهتوجهباموردنظر

.طبیعیستاامریکاملاًکهاست،یکدیگربهمحصولسهاینهمبستگیدیگرمهمنکته

تولید، فروش و نرخ

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول
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شرقجنوبسنگينپلي اتيلننرخدرصد90حدوداًشركتفروشيسنگينپلي اتيلننرخ•

.تاسشدهكم تربه مرورزماناختلافایناستمشخصكههمان طور.مي باشدآسيا

وكروناشيوعدليلبه)دلار/تن810محدودهتاكاهشیکازپسسنگينپلي اتيلن

.استكردهرشددلار/تن1,000محدودهتااخيرماه هایدر،(نفتقيمتكاهش

ردنظرموزمانيبازهدر(نهایيمحصول)پلي اتيلننرخبهنسبت(خوراک)اتيلننرخ•

نسبت اتيلنپلينرخافزایشنشان دهنده یشکافاینافزایش.استداشتهكاهشبيشتر

.مي باشداتيلنهبنسبتپلي اتيلنفروشناخالصسودحاشيهافزایشطبيعتاًواتيلنبه

لندمدتبنرمالسطحبهنرخدوبيناختلافونسبتاینادامهدرداریمانتظارالبته

.برگردد

تولید، فروش و نرخ

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول
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نسبت های مالی-زیان سود و صورت 

94سالازسالانهبه صورتشرکتناخالصسودحاشیهوخالصسودهزینه،درآمد،•

بودهصعودیموردنظرزمانیبازهدرشرکتتمام شدهبهایودرآمدالگوی.استارائه شده

رشدیشتربشرکتفروشبهنسبتتمام شدهبهایکهاستاینموردنظرنکتهولیکن.است

توجهبا98سالاز.استبودهنزولی98سالتاناخالصسودحاشیهبه طوری کهاستکرده

 هایفراوردهبهنسبتمصرفی(اتان)خوراکنرخبیشترکاهشونفتقیمتکاهشبه

.شودصعودیناخالصسودحاشیهداریمانتظارارز،نرخافزایشوشرکتتولیدی

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول
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  1394/12   1395/12   1396/12   1397/12  1398/12 1399/12 1400/12

ال
ری

ن 
یو

میل

فروش، بها، سود خالص و حاشیه سود ناخالص

فروش بها خالص( زیان)سود  حاشیه سود ناخالص

1394/121395/121396/121397/121398/12نسبت های مالی

3.543.554.435.225.14گردش موجودی کالاکارایی  

3.053.103.454.043.40گردش حساب های دریافتنی

0.230.160.250.280.29جمع بدهی ها به جمع دارایی هاریسک  /اهرم

جمع بدهی ها به حقوق صاحبان 
0.310.190.330.390.41سهام

0.580.650.610.630.64انسبت سود انباشته به دارایی ه

2.844.703.222.963.01نسبت جارینقدینگی  

2.113.422.592.382.56نسبت آنی

0.680.460.420.410.43مدنسبت وجه نقد عملیاتی به درآوجوه نقد  
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بهای تمام شده

%73رفیمصمستقیمموادتمام شده،بهایسرفصلبیشتریناستمشخصکههمان طور•

.استبودهریالمیلیاردهزار98،48سالدرشرکتتمام شدهبهای.می باشد

هزار35شرکت98ماهه12دردرمجموع.می باشداتانشرکتمصرفیموادبیشترین•

ابلاغیولفرماساسبراتانقیمتمبنای.استکردهمصرفمستقیمموادریالمیلیارد

دلار220قیمتیکفو(استنفتاوپلی اتیلنیمحصولاتفروشقیمتاساسبرکه)

شدیدافت.(99سالاولماههپنجدلاردر200بهقیمتیکفاصلاح)می گرددمحاسبه

گازقیمتبرتربیشتأثیرمایعخوراکبردارد،اولیهموادنرخبرمستقیمتأثیرنفتقیمت

که)کتشراتانخریدنرخحاضرحالدربنابراین،(قیمتیکفدلیلبه)کمترتأثیر

پلیتولیداولیهموادسایر.باشدمیدلار200(شودمیتهیهپارسپتروشیمیازعمدتاً

.استشدهکیلتشهگزانوهگزنپروپان،پروپیلن،ازغالبامتوسطوسنگینسبک،اتیلن

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

مواد مستقیم 

مصرفی

73%

دستمزد مستقیم

تولید

2%

سربار تولید

25%

98ماهه 12بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

اتان

93%

د سایر مواد اولیه تولی

پلی اتیلن سبک

3%

سایر مواد اولیه تولید 

سطپلی اتیلن سنگین و متو

4%

98ماهه 12مواد مستقیم مصرفی 
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مفروضات

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

 1400/12 1399/12مقدار تولید 

 999,669 999,669اتیلن 

 376,592 376,592سبک پلی اتیلن 

 366,371 366,371متوسط و سنگین پلی اتیلن 

 94,803 94,803سی تری پلاس 

 1,837,435 1,837,435جمع 

 1400/12 1399/12مقدار فروش 

 280,000 280,000اتیلن 

 376,592 376,592سبک پلی اتیلن 

 366,371 366,371متوسط و سنگین پلی اتیلن 

 94,803 94,803سی تری پلاس 

 1,117,765 1,117,765جمع 

1399/121400/12مفروضات
1.021.02تولید اتیلن نسبت به ظرفیت معمول

 240,000 200,000دلار
1.31.2تورم

1.251.25دستمزد
(دلار/تن)محصولات 

700750(جنوب شرق آسیا)اتیلن 
 570 530(آریا ساسول)اتیلن  

897961سبک پلی اتیلن 
 921 860سنگین پلی اتیلن 

(ریال/تن)محصولات 
 136,800,000 106,011,153(ریال)اتیلن 

 230,609,813 179,363,188(ریال)سبک پلی اتیلن 
 221,064,462 171,939,026(ریال)سنگین پلی اتیلن 

0.8ه داخلیسبک و سنگین بپلی اتیلن نسبت فروش صادراتی 
(دلار/تن)خوراک 

 200 200اتان
 48,000,000 40,000,000(ریال/تن)اتان 
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پیش بینی عملکرد

:مهمنکات•

سالبرایوریال19,000سهمهربرایمی تواند99سالبرایشرکتفعلیمفروضاتبا-1

.بسازدسود(ریالیمیلیارد4,600سرمایهبا)ریال1400،29,000

شرکتثبت شدهسرمایهبرابر12تقریباًکهاستریالمیلیارد58,000شرکتانباشتهسود-3

.می باشد

از%15سهموریالمیلیارد763,000بازاریارزشباساسولآریاپلیمرپتروشیمی-5

ایرانپتروشیمیمجتمع هایبزرر ترینجزءکشوردراتیلنوپلیمریمحصولاتتولید

.می باشد

6-P/E TTMفوقمفروضاتبادرحالی کهاست،مرتبه18شرکتP/E Forwardبرای

.می باشد(99/06/25پایانیقیمتبا)مرتبه1400،5.7سالبرایو99،8.6سال

اولماهپنجبرایقیمتیکفاصلاحوفرمولتغییر،(اتان)گازیخوراکنرخکاهش-7

لصناخاسودحاشیهافزایشموجبکهمحصولوخوراکنرخبینشکافافزایش،99سال

سوددرشعمدهدلایلشرکتمحصولاتبودنصادراتیکناردردلارنرخافزایشومی شود

.می باشند1400و99سالبرایشرکت

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

00/12کارشناسی 99/12کارشناسی  1399/03 1398/12(  میلیون ریال)صورت سود و زیان 

 217,137,454 154,271,988 23,881,608 89,593,769فروش 

(82,190,721)(67,995,596)(13,686,302)(48,466,956)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 134,946,733 86,276,393 10,195,306 41,126,813ناخالص ( زیان)سود 

(8,841,148)(7,135,711)(942,851)(5,227,928)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 11,781,940 11,079,168 4,072,311 8,226,072ی عملیاتی ( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 137,887,525 90,219,849 13,324,766 44,124,957عملیاتی ( زیان)سود 

----هزینه های مالی 

 2,070,326 1,725,272 821,558 1,826,601خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 139,957,851 91,945,121 14,146,324 45,951,558خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات ( زیان)سود 

(5,779,679)(3,781,646)(555,100)(3,762,481)مالیات 

 134,178,172 88,163,475 13,591,224 42,189,077خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 

----عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی ( زیان)سود 

 134,178,172 88,163,475 13,591,224 42,189,077خالص ( زیان)سود 

 29,272 19,234 2,965 9,204سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 4,583,840 4,583,840 4,583,840 4,583,840سرمایه 

%62%56%43%46حاشیه سود ناخالص 

%64%58%56%49حاشیه سود عملیاتی 

%62%57%57%47حاشیه سود خالص 
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تحلیل حسایت 

1399سالهرسهمسود•

1400سالهرسهمسود•

تحلیل بنیادی پلیمر آریا ساسول

اتيلن

دلار

19,234 550 600650700750800850

200,000 13,565 14,972 16,379 17,786 19,193 20,566 21,385 

210,000 14,078 15,555 17,033 18,510 19,987 21,428 22,288 

220,000 14,590 16,138 17,686 19,234 20,781 22,291 23,191 

230,000 15,103 16,721 18,339 19,957 21,575 23,153 24,095 

240,000 15,615 17,304 18,992 20,681 22,369 24,016 24,998 

250,000 16,128 17,887 19,645 21,404 23,163 24,878 25,902 

اتيلن

دلار

29,272 600 650700750800850900

220,000 18,275 20,986 23,697 26,408 28,773 30,570 32,366 

230,000 19,338 22,172 25,006 27,840 30,313 32,191 34,069 

240,000 20,400 23,357 26,315 29,272 31,852 33,812 35,772 

250,000 21,462 24,543 27,623 30,704 33,392 35,433 37,475 

260,000 22,525 25,728 28,932 32,136 34,931 37,054 39,178 

270,000 23,587 26,914 30,241 33,568 36,471 38,676 40,880 


