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معرفی

:معرفی✓

قطبیندومو(بیلتوبلوم،اسلب)فولادينیمه‌نهاییمحصولاتعرضه‌کنندهبزرگترینخوزستانفولادشرکت

اسـتانمرکزاهواز،شــهرمجاورتدر،کیلومترمربع3.8وسـعتباشـرکتاین.اسـتکشـورخامفولادتولید

فولادوآهنتولیدمجتمعاولینخوزســـتانفولاد.اسـتشــدهواقعکشـور،جنوب‌غربیدرخوزسـتان

در68889شمارهتحت1366سالدرکهاســـتالکتریکیقوسکورهومســـتقیماحیاءروشبهکشـــور

به1371تاریخدرشرکتایننام.استشدهافتتاح1368سالفروردین12درورسیدهثبتبهتهرانثبتاداره

.استیافتهتغییرخوزستانفولادشرکتبه1374سالدرسپسواهوازفولادصنایع

اصلیفعالیت‌هاي✓

.دارداستانآلیاژي‌جهت‌تولید‌انواع‌مقاطع‌هندسی‌فولادهاي‌و‌نورد‌فلزات‌آهن‌و‌ریخته‌گري‌انجام‌عملیات‌ذوب‌و‌

موضـــوعات‌فرعی✓

اري،نگهدوتعمیرتوســـعه،بهره‌برداري،واحداثنیاز،موردیدکیقطعاتوموادلوازم،تولیدوتهیهشـــامل

ــلحاصفرعیمحصــولاتبازاریابیوتولیدمربوطه،تجهیزاتوتاســـیســـاتوکارخانهادارةونوســـازي

رکتشموضوعباکهخصوصیودولتیشــرکت‌هايدرســرمایه‌گذاريبازرگانی،عملیاتانجامتولید،مراحلاز

.باشندداشتهارتباط

شرکت‌گروه‌توسعه‌

اقتصادي‌پایندگان

46%

ی‌صندوق‌بازنشستگ

کشوري‌

سرمایه‌گذاري‌سامان‌مجد3%

2%
بانک‌رفاه‌کارگران

2%

شرکت‌سرمایه‌گذاري

ملی‌ایران‌

1%

سهام‌عدالت‌

30%

سایر‌

16%

1399/04/25سهامداران‌شرکت‌فخوز‌در‌تاریخ‌
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مواد‌اولیه‌فولاد

:فولادبهآهنسنگتبدیلضریب✓

یاوکنسانترهتبدیلبرايضرایباین.می‌باشدآهنسنگتنمیلیون2.56بهنیازفولاد،تنمیلیون1تولیدمنظوربهدیگربه‌عبارت.است2.56حدوددرفولادبهآهنسنگتبدیلنهاییضریب

اسفنجیآهنبهمستقیم،احیاءواحددروشدهگندلهبهتبدیلسازيگندلهواحددرمعادنازشدهاستخراجآهنسنگپودر.است1.14فولادبهاسفنجیآهنتبدیلبرايو1.66فولادبهگندله

.شودمیمنتقلگريریختههايماشینبه(اسلب)تختالبهتبدیلبرايوذوب،الکتریکقوسهايکورهدرسپس.شودمیتبدیل

‌آهنسنگ کنسانتره‌ گندله‌ آهن‌اسفنجی‌ فولاد‌

2.56 1.66 1.66 1.14 1
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سالانهکارخانجاتایندر.استسالدرگندلهتنمیلیون3/2اسمیظرفیتبهیکهر،سازيگندلهمدولدوشامل

سانترهکنگندله‌سازي،واحدخوراک.شودمیتولیدشدهتغلیظپودرازآهنسنگگندلهتنمیلیونششبربالغ

.استشدهارائهرجدولدخوزستانفولادشرکتبرايخوراکتامین‌کنندگان.باشدمیسنگ‌آهن

مستقیماحیاءکارخانجات✓

حالدربخشایندر.شوندمیتبدیل(مستقیماحیاءآهن)اسفنجیآهنبهآهنسنگهايگندلهبخشایندر

تولیدمشغولسالدرهزارتن1/8ظرفیتبازمزممدولدووتنمیلیون2/2ظرفیتبامیدرکسمدولسهحاضر

یبومفناورياساسبرزمزممدول‌هاي.می‌کنندتولیداسفنجیآهنتنمیلیون4سالانهرفتههمرويکهمی‌باشند

.شده‌اندنصبوطراحیداخلیکارشناسانتوسطومیدرکسشده

فولادسازيبخش✓

ــازيفولادسبخش.دنشومیتولیداسفنجیآهنازتختالوشمشیعنیشرکتنهاییمحصولات،بخشایندر

6ماشینسهتختال،ریخته‌گريدوخطهماشیندوپاتیلی،کورهچهارالکتریکـــی،قوسکـــورهششازمتشکل

وشمشبهرامذابفولاد،گريریختههايماشین.می‌باشدفولادسازيغبارجمع‌آوريتاسیساتوشمشخطه

توسعهطرححاضرحالدرکهباشدمیتنمیلیون3/8بخشاینسالیانهتولیدظرفیت.نمایندمیتبدیلتختال

.استاجراوپیگیريحالدرتنمیلیون5/2تاظرفیت

خوراک‌شرکت‌فولاد‌خوزستانتامین‌کنندگان

درصدشرکت‌

%19.4صنعت‌فولاد‌شادگان

%16و‌معدنی‌توسعه‌فراگیر‌سنابادصنعتی‌

%16گهرزمینآهن‌سنگ‌

%14.5...‌(و‌سهند‌)تامین‌کنندگان‌سایر‌

%12.9و‌صنعتی‌چادرملومعدنی‌

%10.9(بافق)مرکزی‌ایران‌سنگ‌آهن‌

%10.9گل‌گهرو‌صنعتی‌معدنی‌

ظرفیت‌عملیظرفیت‌اسمیواحدمحصولات

3.800.0003.800.000تنشمش‌فولادی

3.950.000-تنآهن‌اسفنجی

6.000.000-تنگندله

تولیدروند
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فولاد‌خوزستان

شرکت‌لکوموتیو‌ریل‌اروند

شرکت‌ایده‌پردازان‌صنعت‌فولاد

شرکت‌چند‌وجهی‌فولاد‌لجستیک

شرکت‌توسعه‌اقتصادي‌پایدار‌
فراگیر

شرکت‌مشاور‌پیشگامان‌فولاد‌
جنوب

شرکت‌صنعت‌فولاد‌شادگان

شرکت‌معدنی‌و‌صنعتی‌توسعه‌
فراگیر‌سناباد

گروه‌توسعه‌فراگیر‌فولاد‌خوزستان

سرمایه‌گذاري‌ها
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شرکت‌معدنی‌و‌صنعتی‌توسعه‌فراگیر‌سناباد

گندلهوکنسانترهتنمیلیون5سالیانهظرفیتبا1387سالدر(خاصسهامی)ملیتوسعهمعدنیوصنعتیشرکت

پیش‌تولیدفازوخوردکلیدمشهدشرقیجنوبواقعسنگاندر1392سالدرشرکتاینپروژه‌هاياجرايوتاسیس

ذکربهلازم.گردیدافتتاح1396ماهديدرتنمیلیون2.5سالانهظرفیتبامذکورشرکتکنسانتره‌سازيکارخانه

(عامهامیس)ملیتوسعهگروهسرمایه‌گذاريشرکتوسرمایهتامین‌کنندهوعاملبانکعنوانبهملیبانککهاست

تايراسدرکهداشتمشارکت(خاصسهامی)ملیتوسعهمعدنیوصنعتیشرکتپروژه‌هايدرسرمایه‌گذارعنوانبه

خوزستانفولادشرکتبه1396سالماهاسفنددرشرکتاینبنگاه‌داري،ازبانک‌هاخروجوخصوصی‌سازياصل

.کردتغییرسنابادفراگیرتوسعهمعدنیوصنعتیشرکتبهشرکتناموگردیدواگذار

و‌صنعتی‌توسعه‌فراگیر‌سنابادمعدنی‌

محصولبعنوانرادرصد68عیارباکنسانترهوکردهدریافترادرصد42عیارباسنگ‌آهنکنسانتره‌سازي،کارخانه

باودرصد65/6عیارباگندلهدرصد،68عیارباکنسانترهدریافتبانیزگندله‌سازيکارخانه.می‌دهدتحویلنهایی

.می‌دهدتحویلمیلیمتر16تا9ابعاد

کارشناسی1400کارشناسی‌139713981399مقدار‌فروش

 250,000 1,000,000 2,180,876 1,544,769کنسانتره

-- 402,588 193,522(بازرگانی‌)‌گندله‌

 2,500,000 1,500,000-گندله

 2,750,000 2,500,000 2,583,464 1,738,291مجموع



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

7

صورت‌سود‌و‌زیان

1400کارشناسی‌1399کارشناسی‌13971398

 57,000,000 38,266,000 17,917,202 8,280,928فروش

)34,966,495()23,987,133()14,113,924()6,564,807(بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 22,033,505 14,278,867 3,803,278 1,716,121ناخالص(‌زیان)سود‌

%39%37%21%21حاشیه‌سود‌ناخالص

)429,022()357,518()297,932()338,133(اداری‌و‌تشکیلاتی,‌عمومیهزینه‌های‌

 46,781 31,406 14,705 0عملیاتیدرآمدهای‌سایر‌

 0 0)400()140,832(عملیاتیهزینه‌های‌سایر‌

 21,651,264 13,952,755 3,519,651 1,237,156عملیاتی(‌زیان)سود‌

%38%36%20%15حاشیه‌سود‌عملیاتی

)1,173,121()1,173,121()1,529,864( 0مالیهزینه‌های‌

 9,426 7,855 6,546 0سرمایه‌گذاری-هزینه‌های‌غیرعملیاتیو‌درآمدها‌خالص‌

 0 0)6,450(متفرقه-هزینه‌های‌غیرعملیاتیو‌درآمدها‌خالص‌

 20,487,569 12,787,489 1,996,333 1,230,706سود‌قبل‌از‌مالیات

 0 0 0 0مالیات

 20,487,569 12,787,489 1,996,333 1,230,706خالص(‌زیان)سود‌

%36%33%11%15ناخالصسود‌حاشیه‌

10,000,00010,000,00010,000,00010,000,000سرمایه

 2,049 1901,279 123سود‌هر‌سهم‌

صورت‌سود‌و‌زیان‌سناباد‌

قابلصورتبهشرکتسود،99سالدرشرکتگندلهتولیدطرحراه‌اندازيبا✓

.یافتخواهدافزایشملاحظه‌اي
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ازیکیعنوانبه82سالدرکشورفولادجامعمطالعاتطیکهمی‌باشدکشورفولاديطرحهشتازیکیشادگان

.گردیدانجامآنکلنگ‌زنی85سالدروشدتصویبکشوراقتصاديتوسعهپنجموچهارمسوم،برنامهپیش‌نیازهاي

بهزمینیدروخمینیامامبندرشهرستانازکیلومتري10فاصلهدروشادگانشهرستانشرقیجنوبدرشرکتاین

فولادشرکتتوسطآنسرمایه‌گذاري%65خصوصی،بخشبهشرکتاینواگذاريازبعد.داردقرارهکتار260وسعت

.شدخواهدتامین(ایمیدرو)ایرانمعدنیصنایعومعادننوسازيوتوسعهسازمانسويازنیزمابقی%35وخوزستان

فولاد‌شادگان

(تن)مقدار‌تولید

1400کارشناسی‌1399کارشناسی‌97131398

602,550649,014800,000800,000اسفنجیهن‌آ

000400,000فولاد

602,550649,014800,0001,200,000جمع

روندشدنطولانی.استداشته%48پیشرفتفولادسازيبخششادگان،فولادشرکتسالانهگزارشبهتوجهبا

یشافزاوفولادسازيفعالیت‌هايباقیماندهانجامجهت(فولادسازيکنسرسیومعضو)mccشرکتفاینانسگشایش

.می‌باشدپروژهاجرايشدنزمانبردلایلمهمترینجملهازدلارنرخبی‌سابقه

ظرفیت‌اسمیمحصول

800.000آهن‌اسفنجی

1.000.000شمش‌بیلت

3.000.000شمش‌اسلب
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صورت سود و زیان

1400کارشناسی 1399کارشناسی 971398عملکرد 

 47,167,500 25,992,000 13,263,715 8,040,394فروش

 (31,934,441) (22,357,247) (12,080,042) (7,089,196)کالای فروش رفتهبهای تمام شده 

 15,233,059 3,634,753 1,183,673 951,198ناخالص( زیان)سود 

%32%14%9%12حاشیه سود ناخالص

 (205,888) (171,574) (142,978) (118,324)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 75,050 55,593 28,369 65,167عملیاتیدرآمدهای سایر 

 (684,140) (478,965) (258,794) (152,728)عملیاتیهزینه های سایر 

 14,418,081 3,039,807 810,270 745,313عملیاتی( زیان)سود 

%31%12%6%9حاشیه سود عملیاتی

 0 0 0مالیهزینه های 

 0 00 4,917سرمایه گذاری-هزینه های غیرعملیاتیو درآمدها خالص  

 114,226 62,945 32,121 2,504متفرقه-هزینه های غیرعملیاتیو درآمدها خالص  

 14,532,308 3,102,752 842,391 752,734سود قبل از مالیات

0 0 0 0مالیات

 14,532,308 3,102,752 842,391 752,734خالص( زیان)سود 

%31%12%6%9حاشیه سود خالص

2,000,0002,000,0002,000,0002,000,000سرمایه

 7,266 1,551 421 376سود هر سهم 

شادگانصورت‌سود‌و‌زیان‌فولاد‌

.‌شده‌است‌نظرگرفته‌در‌تن‌1400‌‌،200،000مقدار‌فروش‌شمش‌براي‌سال‌✓
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بهاي‌تمام‌شده‌ترکیب‌

مواد‌مستقیم

62%

دستمزد‌مستقیم

2%

سربار

36%

بهاي‌تمام‌شده‌

کنسانتره‌سنگ‌آهن

60%

آهن‌قراضه‌و‌چدن

7%

اسفنجی‌خریداري‌

شده

20%

فروآلیاژها

9%

مواد‌افزودنی

4%

ریال-مواد‌مستقیم‌مصرفی‌
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بهاي‌تمام‌شده‌روند‌فروش‌و‌
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97عملکرد‌ 98عملکرد‌ 99کارشناسی‌ 1400کارشناسی‌ 1401کارشناسی‌

ل‌
ریا
ن‌
یو
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م

،‌بهاي‌تمام‌شده،‌سود‌خالص‌و‌حاشیه‌سود‌ناخالص‌‌مقایسه‌فروش

فروش بهاي‌تمام‌شده‌کالاي‌فروش‌رفته خالص(‌زیان)سود‌ حاشیه‌سود‌ناخالص

بامی‌رودانتظار.استیافتهافزایشدرصد40دلارنرخافزایشتحت‌تاثیرشرکتفروش

ندروخالصسودوفروشدلار،نرخافزایشوکالابورسدرشمشمعاملاتروندبهتوجه

.باشندداشتهرشديبهرو
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زیان‌فولاد‌خوزستانصورت‌سود‌و‌

صورت‌سود‌و‌زیان

کارشناسی‌14001401کارشناسی‌99کارشناسی‌98عملکرد‌97عملکرد‌
 380,204,586 323,839,207 240,129,212 158,407,813 113,131,768فروش

)238,398,955()193,138,891()145,733,832()118,220,145()75,646,575(بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 141,805,631 130,700,316 94,395,380 40,187,668 37,485,193ناخالص(‌زیان)سود‌

%37%40%39%25%33حاشیه‌سود‌ناخالص

)12,163,969()10,165,214()8,499,584()7,111,560()6,111,762(اداری‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌های‌عمومی

 10,327,571 8,796,507 6,522,676 4,302,862 369,633سایر‌درامدهای‌عملیاتی

)977,243()832,367()617,206()407,157()44,912(سایر‌هزینه‌های‌عملیاتی

 139,969,233 129,331,609 91,801,266 36,971,813 31,698,152عملیاتی(‌زیان)سود‌

%37%40%38%23%28حاشیه‌سود‌عملیاتی

)2,805,131()2,805,131()2,753,877()2,753,877()2,805,131(هزینه‌های‌مالی

 15,343,136 12,785,947 8,100,234 524,807 793,478گذاریسرمایه‌-غیرعملیاتیو‌هزینه‌های‌درآمدها‌خالص‌‌

 2,845,626 2,423,762 1,797,238 1,185,597 3,559,000متفرقه-خالص‌‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 155,352,864 141,736,187 98,944,861 35,928,340 33,245,500سود‌قبل‌از‌مالیات

)11,197,429()10,215,974()7,131,687()2,589,621()1,695,129(مالیات

 141,309,809 131,520,213 91,813,174 33,338,719 31,550,371خالص(‌زیان)سود‌

%37%41%38%21%28حاشیه‌سود‌خالص

19,048,69719,048,69719,048,69719,048,69719,048,697سرمایه

 7,418 6,904 4,820 1,750 1,656سود‌هر‌سهم‌

مفروضات‌تحلیل‌

1401کارشناسی‌1400کارشناسی‌99کارشناسی‌متغیرهاي‌مهم

      102,600,000      87,400,000      64,800,000نرخ‌ریالی‌شمش

360380380نرخ‌شمش‌جهانی

180,000230,000270,000دلار‌بورس‌کالا

180,000230,000270,000دلار‌صادراتی

%50%50%50شمشبه‌نرخ‌آهن‌اسفنجی‌

%4%4%4نرخ‌کلوخه‌به‌اهن‌اسفنجی

%24%24%24شمشبهنرخ‌گندله‌

%17%17%17به‌شمشنرخ‌کنسانتره‌

%20%20%20نرخ‌تورم‌انرژی

%20%20%20تورم

.باشدبلندمدتسرمایه‌گذاريبرايجذابیگزینهمی‌تواندکهاستمعاملهحالدر9.2سودبرقیمتنسبتباسهمفخوز،سهمهرریال44،870قیمتبهتوجهبا❖



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

14

تحلیل‌حساسیت

دلار‌سود‌هر‌سهم

شمش‌

4,820 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 

340 3,986 4,291 4,597 4,902 5,208 5,513 5,819 

350 4,241 4,556 4,870 5,185 5,499 5,814 6,128 

360 4,496 4,820 5,143 5,467 5,790 6,114 6,437 

370 4,752 5,084 5,417 5,749 6,082 6,414 6,747 

380 5,007 5,349 5,690 6,032 6,373 6,715 7,056 

390 5,263 5,613 5,964 6,314 6,665 7,015 7,366 

400 5,519 5,878 6,237 6,597 6,956 7,316 7,675 

p/e دلار‌نسبت‌

شمش‌

4,820 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 

340 11.26 10.46 9.76 9.15 8.62 8.14 7.71 

350 10.58 9.85 9.21 8.65 8.16 7.72 7.32 

360 9.98 9.31 8.72 8.21 7.75 7.34 6.97 

370 9.44 8.83 8.28 7.80 7.38 7.00 6.65 

380 8.96 8.39 7.89 7.44 7.04 6.68 6.36 

390 8.53 7.99 7.52 7.11 6.73 6.40 6.09 

400 8.13 7.63 7.19 6.80 6.45 6.13 5.85 

.محاسبه‌گردیده‌است(‌1399/05/01در‌تاریخ‌)ریال‌44،870فوروارد‌با‌قیمت‌P/Eنسبت‌❖


