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ای وصیهعنوان به معنی تهیچاست و به سرمایه امین تأمین شرکتاین گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران 
ال ضرر گونه مسئولیتی در قبهیچ سرمایه امین تأمینباشند و شرکت جهت خرید یا فروش سهام این شرکت نمی

 ای با اتکا بر این گزارش را بر عهده نخواهد گرفت.و زیان ناشی از انجام هرگونه معامله
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 چکیده - 
 کارخانه اولین. دارد ساله 11 قدمتی ایران در دار ریشه صنایع از یکی عنوان به تایر نعتص

B.F GOODRI امریکایی شرکت گذاری سرمایه با 1117 سال در ایران در تایر تولید CH ، با 

 تولیدکننده شرکت 9 از ایران تایر صنعت .گردید تاسیس سال در تن 8،111 اسمی ظرفیت

 هاشرکت این از کدام هر هایظرفیت و فناوری از صحیح شناخت که است شده تشکیل تایر

در گزارش فوق سه شرکت  .باشد موثر تواند می کشور تایر صنعت موجود وضعیت ترسیم در

 ته اند.مورد بررسی قرار گرفتایر و کویر تایر ایران  تولیدی بزرگ تایرسازی گروه صنعتی بارز،

 صنعت - 
علیه ایران، صنعت تایر در سال  گیرانهسخت هایتحریمدر پی افزایش نرخ ارز و اعمال 

 :شودمیاشاره  هاآن ترینمهمخلاصه به  صورتبهدچار تحولات متعدد گردید، که  1197

مواد اولیه در این صنعت وارداتی است( و انتقال  %41مواد اولیه ) تأمیندشواری  -1

ارز و از سوی دیگر تحریم کشتیرانی و طولانی شدن فرایند حمل منجر به کاهش 

 11 منصوباین در شرایطی است که ظرفیت  شد. تایر سازانتولید بسیاری از 

 هزار تن در سال است. 411کارخانه تولید تایر ایران 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کاهش داد.  شدتبهافزون قیمت مواد اولیه و قطعات حاشیه سود تایر را وزافزایش ر -2

، قیمت فروش اعلامی از سوی سازمان سازانتایرمکرر  هایپیگیریبا  درنهایت

 داشت.  %41افزایش  کنندهمصرفحمایت از 

تایر جهت  صادراتگرانی و کم شدن تایر وارداتی در بازار منجر به ممنوع شدن  -1

 کاهش یافت. %1به  %26نیاز داخلی گردید و تعرفه واردات انواع تایر باری از  تأمین

 رز دولتی به واردات آن تعلق گرفت. تایر جزو کالاهای اساسی قرار گرفت و ا -4

عامل تقاضا برای این صنعت، خودروهای سواری و خودروهای باری و  ترینمهم -1

 مسافری است.
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مقدار تولید تایر در کشور

های بورسی فقط تایر رادیال و بایاس: تولید کارخانه1شکل  
1شکل  
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 و استیل دوده مصنوعی،امل کائوچوی طبیعی و مواد مصرفی صنعت ش ترینعمده -6

مدتاً عو که از درختان شیرابه ساز  کائوچوی طبیعیو  استیل کورد جزبهکورد است. 

عمده این مواد از  ،شودمیتهیه و وارد کشور کشورهای جنوب شرق آسیا از 

 ت پتروشیمیایی هستند.لامحصو

 

 

 

 

طبیعی و مصنوعی( چه  که مشخص است نرخ هر دو محصول )کائوچوی طورهمان

 .انداشتهدکاهش قیمت نفت، افت  تأثیرتحت  غیرمستقیم صورتبهمستقیم و چه  صورتبه

عامل اقتصادی اثرگذار بر روی صنعت تایر و لاستیک نرخ رشد اقتصاد  ترینمهم -7

منجر به بهبود وضعیت خانوارها  تواندمیبهبود شرایط اقتصادی  طورکلیبهاست. 

 بیشتر شود.مصرف  درنتیجهو 

هاهای اخیر به دلیل تحریم: کاهش تولید خودرو توسط خودروسازان در سال2شکل  
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دلار-نرخ کائوچو طبیعی و نفت 

کائوچو طبیعی نفت برنت 1شکل  
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حائز اهمیت در صنعت تایر  هایسرفصلفناوری یکی دیگر از  روزرسانیبهتوسعه و  -8

ت خود، نیاز به دسترسی به تجهیزا وکارکسبایرانی نیز برای توسعه  تایر سازاناست. 

اخیر همواره به دلایل متعدد  هایسالدر  متأسفانهکه  دارند دنیاروز  هایفناوریو 

 است. هنبرد، صنعت تایر از این مزیت بهره چندانی هاتحریم ازجمله

 رداتواگرفتن تقاضا از عرضه )محدودیت در  ، پیشیذکرشدهدر کل با برطرف شدن موارد 

تحقیق و توسعه، کاهش نرخ  هایبخشو  بنیاندانش هایشرکتو صادرات(، گسترش 

مثبتی برای این  اندازچشم توانمیکائوچو مصنوعی و طبیعی  ازجملهتولید  هاینهاده

  صنعت متصور بود.

 

 گروه صنعتی بارز - 
امروزی گروه صنعتی بارز در تاریخ  نام باایع لاستیک سیرجان )سهامی خاص( مجتمع صن

و مالکیت صنعتی تهران به  هاشرکتبت در اداره ث 12611تحت شماره  1161دوم تیرماه 

صاحبان سهام،  1166 ماهدی 16مورخ  العادهفوقمصوبه مجمع عمومی  موجببهثبت رسیده و 

 تغییر امی عامنام شرکت به مجمع صنایع لاستیک کرمان و نوع آن از سهامی خاص به سه

صاحبان سهام،  العادهفوقمصوبه مجمع عمومی  موجببه 1184 ماهدی 24فت. در تاریخ ای

 17781و مراتب در روزنامه رسمی  تغییریافتهنام مجتمع به گروه صنعتی بارز )سهامی عام( 

در بورس  24/16/1176اینکه شرکت در تاریخ  توجهقابلدرج گردیده است.  18/12/84مورخ 

 است. شدهپذیرفته هرانبهادار ت اوراق

 برداریبهرهپروانه  موجببهاست.  شدهتعریفمه اساسنا 2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

، شدهتصحیحکه توسط وزارت صنایع صادر و  29/11/74مورخ  71221-4128617

تن، در  21،111تایر، تیوب و نوار با ظرفیت  انواعشرکت در خصوص  هاکارخانهاز  برداریبهره

حجم تولید در نیمه اول گردیده است، لیکن به علت پایین بودن  آغاز 1171تاریخ فروردین 

آزمایشی تلقی  برداریبهرهاول سال مذکور  ماههپنج، توجهقابلعدم کسب درآمد  1171سال 

بر منظور شده است. همچنین  11/16/1171واقعی کارخانه  برداریبهرهتاریخ  درنتیجهو 

رادیال  از خط تایر سواری  برداریبهره 17/11/1181مورخ  181/1پروانه بره برداری  اساس

تعیین گردیده که تولید انبوه نیز از ابتدای سال مذکور صورت گرفته  1181سیمی بهار سال 

اتوبوسی تمام سیمی در سال  -از پروژه تایرهای رادیال باری برداریبهره آغازاست. با توجه به 

ال و ابط کلاًقبلی  برداریبهره هایپروانه 1187و حصول ظرفیت مطلوب تا اوایل سال  1181

جهت کلیه محصولان  19/4/1187مورخ  17711/1جدیدی به شماره  برداریبهرهپروانه 

 ارز صادر گردیده است.تولیدی ب

بارز

44%

یزدتایر

1%

ایران تایر

1%

کویرتایر

1%
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1%

دنا

7%

پارس
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6%

18تولید وزنی تایر سازها در سال 

بیشترین سهم از بازار 98تن در سال  هزار 1/99: تولید وزنی مجموعه بارز 1شکل  
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طبق آمار بیشترین سهم بازار را به خود اختصاص داده است.  1197گروه صنعتی بارز در سال 

هزار تن  221حدود  1197انجمن صنفی تایر کشور، تولید تایر، تیوب و نوار در سال 

از تولیدات کل  %14هزار تن سهم  78است که در این میان بارز کرمان با تولید  شدهگزارش

از سهم تولید  %44هزار تن  111گروه صنعتی بارز با تولید  کهدرحالیکشور را کسب نمود، 

 به خود اختصاص داد. کشور را 

د یلمختلف مشتریان محصولات خود را تو یدستهگفت بارز برای سه  توانمی طورکلیبه

 ایبکهشمشتریان بارز نمایندگان فروش هستند که در سراسر کشور در  ترینبزرگ. نمایدمی

امل ن شدیگر مشتریان بارز خودروسازا یدسته. نمایندمیبزرگ اقدام به فروش تایرهای بارز 

 هاییتاولو، که یکی از باشندمیتولیدکنندگان خودروهای سواری، سنگین، وانتی، کشاورزی 

 . لازم به ذکر است به علتباشندمیدیگر مشتریان بارز بازارهای صادراتی  یدستهبارز است. 

طبق بخشنامه وزارت  1197 شهریورماهکمبود تایر و افزایش قیمت آن در داخل کشور از 

 ست.  شدهاعلامصادرات انواع تایر تا اطلاع ثانوی ممنوع و معدن و تجارت صنعت 

و  نمایندمیداخلی متمایز  تایر سازانسه شایستگی محوری گروه صنعتی بارز را از سایر 

 از:  دانعبارت. این سه ویژگی کنندمیموفقیت آن را در حیطه رقابت در بازار داخلی تضمین 

از سهم تولید داخلی در سال  %44تولید: گروه صنعتی بارز با دارا بودن مقیاس بزرگ 

 کامل برداریبهرهآتی با  هایسالهمچنان رهبر بازار تایر ایران است و این سهم در  1197

توسعه افزایش خواهد یافت. مقیاس بالای  هایطرحاز ظرفیت تولید بارز کردستان و اجرای 

کمتر  شدهتمامبلکه منجر به قیمت  نمایدمیرا در بازار تثبیت حاکمیت بارز  تنهانهتولید 

  و حاشیه سود بالاتر نیز خواهد شد.

ولید انواع خودرو در ایران را ت سبد تایر ترینمتنوعتنوع بالای محصولات: گروه صنعتی بارز 

 از مشتریان بالقوه و بالفعل را برای ایگسترده یخیل توجهقابل. این تنوع نمایدمیو ارائه 

 خودروسازانبالاترین سهم بازار در  در کسبآورده است و بارز را  ارمغاناین شرکت به 

 در تولید و ارائه تایر برای خودروهای جدید یاری نموده است. ویژهبه

 نتریمهمفشردگی توزیع از  دهدمینشان  مطالعاتتوزیع:  یشبکهحاکمیت مناسب در 

 111سهم بازار در صنعت تایر است. گروه صنعتی بارز با دارا بودن  برافزایش مؤثروامل ع

ه کشبکه توزیع تایر در ایران را در اختیار دارد  ترینگستردهنمایندگی در سراسر کشور 

 سراسر کشور قرار داده و راه را برای کنندگانمصرفتایر بارز را به سهولت در دسترس 

 .نمایدمیهموار توسعه سهم بازار 
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 ترازنامه صورت  - 9.9

 هاي مالی شرکت:اظهارنظر حسابرس در مورد صورت

و 1197اسفندماه  29در تاریخ گروه صنعتی بارز )سهامی عام( های مالی شرکت صورت

های نقدی آن را برای سال مالی منتهی به تاریخ مزبور، از تمام عملکرد مالی و جریان

و به نحشده، های بااهمیت، طبق استانداردهای حسابداری و شواهد حسابرسی کسبجنبه

 : بر مطالب خاص تأکید. دهدمیمطلوب نشان 

در سال میلیارد ریال،  916 به مبلغمانده تسهیلات ارزی دریافتی از صندوق ذخیره ارزی 

لات کشور به تسهی و ارتقای نظام مالی پذیررقابتبا ابلاغ قانون رفع موانع تولید  1194

است. در ارتباط با نرخ ارز جهت تبدیل تسهیلات ارزی به ریالی بین متن  شدهتبدیلریالی 

اختلاف وجود دارد. این امر مورد اعتراض شرکت بوده و  21اجرایی ماده  نامهآیینقانون و 

 ،با توجه به توضیحات فوق ویه تسهیلات اقدامی ننموده است.تسلذا تاکنون نسبت به 

ل این جهت تبدی مورداستفادهتعیین اثرات مالی احتمالی ناشی از تعیین تکلیف نرخ ارز 

نسبت به اعتراض شرکت و حصول نهایی در  ربطذیتسهیلات منوط به اعلام نظر مراجع 

 .هستاین زمینه 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1398/09 1397/12  ترازنامه )میلیون ریال(

دارایی

        784,661        559,463موجودی نقد

         50,000        250,000سرمایه گذاری کوتاه مدت

     2,387,726     2,569,205دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

     2,917,407     1,988,494موجودی مواد و کالا

     1,986,101     1,587,000پیش پرداخت ها

     8,125,895     6,954,162جمع داراییهای جاری

              -         99,196حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

     2,058,243     2,035,719سرمایه گذاریهای بلند مدت

     1,928,313     2,165,582داراییهای ثابت مشهود

         12,237         12,442داراییهای نامشهود

         31,173         30,603سایر دارایی ها

     4,029,966     4,343,542جمع داراییهای غیرجاری

   12,155,861   11,297,704جمع داراییها

بدهی

     3,155,222     3,265,494پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

        902,383        542,642پیش دریافتها

         55,983         82,152ذخیره مالیات بر درامد

        924,797        778,869سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

     1,508,351     1,432,088حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

        109,478        104,449ذخایر

     6,656,214     6,205,694جمع بدهیهای جاری

         97,922         34,213حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

        642,134        642,134تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

        408,478        284,062ذخیره مزایای پایان خدمت

     1,148,534        960,409جمع بدهیهای غیر جاری

     7,804,748     7,166,103جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

     2,526,500     2,526,500سرمایه

        252,102        252,102اندوخته قانونی

     1,572,511     1,352,999سود )زیان( انباشته

     4,351,113     4,131,601جمع حقوق صاحبان سهام

   12,155,861   11,297,704جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 

 تولید، فروش و نرخ - 9.2
 

 16،861، 98ماهه  12که از نمودار مشخص است شرکت توانسته در  طورهمان: 7شکل

از مبلغ  %11 تایر بایاسو سهم  %61 تایر رادیالمیلیارد ریال فروش داشته باشد که سهم 

 شرکت، روند قیمتی این محصول درفروش تایر رادیالبه سهم بالای  با توجه. هستفروش 

با  تولید لاستیک هایشرکتقیمت فروش کلیه  است. شدهارائه موردنظرزمانی  بازهدر  نیز

در بازار آزاد برای  هاقیمت، لیکن هستیکسان  صورتبهنرخ مصوب سازمان حمایت و 

 ر. در تحلیل فوق با توجه به صعودی در نظهستنهایی تابع شرایط متفاوتی  کنندهمصرف

ت (، نرخ محصولات شرکشدهتمامای افزایش به طبیعتاًو گرفتن نرخ مواد مستقیم مصرفی )

  است. شدهنظر گرفتهنیز صعودی در 

 

 

 

 سالانه صورتبه 94از سال شرکت مقدار تولید و فروش دو محصول اصلی روند : 8شکل

ثابت و  در محدوده  تقریباًدو محصول تولید  که مشخص است روند  طورهماناست.  شدهارائه

تن( بوده است. با  28،111تن و تایر بایاس  16،411ظرفیت معمول شرکت )تایر رادیال 

تایر رادیال و  هزار تن 16با ظرفیت  1197از مجموعه بارز کردستان در سال  برداریبهره

 1198ظرفیت شرکت )در سال  یمحدودهافزایش تولید این مجموعه در سال جاری و آتی تا 

انتظار  توانمیهزار تن انواع تایر رادیال شده است(،  21،111جموعه فوق موفق به تولید م

 پیشین بیشتر نیز شود. هایسالآتی تولید شرکت نسبت به  هایسالداشت که در 

1
11،111
111،111
111،111
211،111
211،111
111،111
111،111
411،111
411،111

1

1،111،111

11،111،111

11،111،111

21،111،111

21،111،111

11،111،111

11،111،111

1194/12 1191/12 1196/12 1197/12 1198/12 1199/12 1411/12

م 
گر

لو
کی

 /
ال

الری
 ری

ون
یلی

م

مبلغ فروش و نرخ تایر رادیال

مبلغ فروش نرخ تایر رادیال

2 
3 

1

11،111،111

21،111،111

11،111،111

41،111،111

11،111،111

61،111،111

رم
وگ

یل
ک

مقدار تولید و فروش

تولید بایاس

تولید رادیال

فروش بایاس

فروش رادیال

7شکل 8شکل   



 

8 
 

 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 صورت سود و زیان وتحلیلتجزیه - 9.9

 

از بهار  فصلی صورتبه شرکت ناخالص سود حاشیه و خالص سود ،هزینه ،درآمد: 9 شکل

 صعودی موردنظر زمانی بازه در شرکت شدهتمام بهای و درآمد الگوی. است شدهارائه 96

رکت محصولات ش گذارینرخکه با توجه به ماهیت  این است موردنظرولیکن نکته . است بوده

)مواد مصرفی به دلیل رشد نرخ ارز و تورم(، حاشیه سود  شدهتمام)دستوری( و رشد بهای 

 سازمان از اخذشده مجوز به توجه با .نزولی شده است 97ناخالص شرکت در دوره اول سال 

 محصولات فروش نرخ ،(98 سالهمو  97 سالهم) تولیدکنندگان و کنندگانمصرف حمایت

حاشیه سود و سود خالص نیز  عتاًطبیو  یافتهافزایش اولیه مواد نرخ افزایش پوشش جهت

  .اندشدهصعودی 

 

 شدهتمامهاي ب - 9.4
 

 
 

. است شدهارائه 98ماهه سال  9 عملیاتی درآمدهای شدهتمام بهایترکیب : 11 شکل

 %77 مواد مستقیم مصرفی ،شدهتمام بهای سرفصل بیشترین است مشخص که طورهمان

 9،841 ،98سال  ماههنهمیلیارد ریال و  11،241 ،97شرکت در سال  شدهتمام. بهای هست

بیشترین سرفصل  %17، سربار تولید با سهم شدهتمامپس از بهای میلیارد ریال بوده است. 

 .هستکالای فروش رفته  شدهتمامبهای 

 

 

 

 

۰%

۵%

۱۰%

۱۵%

۲۰%

۲۵%

1
111،111

1،111،111
1،111،111
2،111،111
2،111،111
1،111،111
1،111،111
4،111،111
4،111،111
1،111،111

صد
در

ال
 ری

ون
یلی

م

فروش، بها ، سود خالص و حاشیه سود ناخالص

فروش بهای تمام شده  خالص( زیان)سود  حاشیه سود ناخالص

مواد مستقیم  

مصرفی

77%

دستمزد مستقیم

تولید

5%

سربار تولید

98%

بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

9شکل  
11شکل  
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 
 

که  طورهماناست.  شدهارائه 98 ماهه9ترکیب مواد مصرفی شرکت )ریالی( برای : 11 شکل

 ستهکائوچو مصنوعی، دوده و سپس کائوچو طبیعی بیشترین مواد مصرفی مشخص است 

میلیارد ریال مواد مستقیم مصرف کرده است.  8،194 شرکت 98ماهه  9در  درمجموع و

از مواد مستقیم مصرفی شرکت وارداتی است که به ترتیب کائوچو طبیعی و سیم  11%

مواد اولیه شرکت  1/1حدود  .انددادهبیشترین سهم از مواد مستقیم وارداتی را تشکیل 

شامل کائوچو طبیعی، استیل کورد، بیوتیل و انواع مواد شیمایی جزء گروه یک کالایی بوده 

ریالی برای واردات مواد اولیه  42،111از ارز دولتی  اکنونتکه بر همین اساس شرکت 

ریالی برای مواد مستقیم   42،111خود اقدام نموده است. در تحلیل فوق ارز  موردنیاز

 مصرفی حذف و ارز نیمایی جایگزین شده است.

 

 
 

 ذاریگنرخطبیعی است با توجه به اینکه محصولات شرکت توسط سازمان حمایت مشمول  

ر د تجدیدنظرتولیدی ناشی از اعمال احتمالی نرخ نیمایی منجر به  هاینهادهاست، افزایش 

این شرکت  کما اینکهخواهد گردید.  صلاحذینرخ فروش محصولات شرکت توسط مراجع 

تولید، از طریق  هاینهاده شدهتمامدر سنوات گذشته نیز با توجه به افزایش نرخ بهای 

اقدام به درخواست افزایش نرخ  مثبتصنعت تایر ضمن ارائه اسناد و مدارک انجمن صنفی 

ی پس از بررس تولیدکنندگانو  کنندگانمصرففروش محصولات نموده و سازمان حمایت از 

 97نسبت به سال  98شرکت در سال  کهطوریبهنسبت به افزایش نرخ اقدام نموده است. 

 است. افزایش نرخ گرفته %46انگین می طوربه

 

کائوچوی طبیعی

18%

کائوچوی 

مصنوعی

نخ تایر24%

17%
موادشیمایی و روغن

14%

دوده 

19%

سیم

8%

ریالی-مواد مستقیم مصرفی

مواد اولیه 

داخلی

68%

مواد اولیه 

وارداتی

92%

مواد مستقیم مصرفی

11شکل 12شکل   
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 شرکت لاستیک بارز کردستان - 9.5

شرکت سهامی خاص  صورتبه 12/11/1188شرکت لاستیک بارز کردستان در تاریخ 

و مالکیت  هاشرکتدر اداره ثبت  12/11/1188مورخ  166712و طی شماره  شدهتأسیس

در تاریخ  متعاقباًبه ثبت رسید و  11121168912صنعتی تهران و به شناسه ملی 

را از سازمان صنعت، معدن و تجارت استان کردستان اخذ  برداریبهرهپروانه  14/12/1196

نموده است. در حال حاضر شرکت لاستیک بارز کردستان جزو واحدهای تجاری فرعی گروه 

. استاجتماعی  تأمین گذاریسرمایهصنعتی بارز است و واحد تجاری نهایی گروه شرکت 

 12ن هویزه شرقی، پلاک هران، خیابان سهروردی شمالی، خیابای شرکت تنشانی مرکز اصل

 و محل کارخانه در شهر سنندج، شهرک صنعتی دهلگان واقع است.

جهت تولید انواع  هاکارخانهسنامه ، احداث و ایجاد اسا 2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

اخت و و س هاآناز  برداریبهرهنقلیه و قطعات پلاستیکی و  وسایلو  وتوییلاستیک رویی 

انواع تایر، تیوپ و فلپ انواع وسایل نقلیه و  واردکردنتعمیر و فروش و پخش و صادر و 

. فعالیت اصلی هستکشاورزی، صنعتی و... در ایران و یا در خارج از کشور  آلاتماشین

ت رکشرکت طی دوره مورد گزارش تولید انواع تایرهای رادیال سیمی سواری بوده است. ش

در تاریخ  برداریبهرهوده و پروانه ب برداریبهرهدر سال مالی گذشته در مرحله قبل از 

 است. اخذشده 14/12/1196

 

 

 

 

 ظرفیت اسمی گیریاندازهواحد 
ظرفیت معمول 

 )بودجه(

تولید واقعی سال 

1198 

تولید واقعی سال 

1197 

 19،696 21،171 11،264 16،111 تن

 

بودن مجموعه و تکمیل نشدن منحنی تجربه تولید شرکت، انتظار  تأسیسبا توجه به تازه 

لیت داشته اتن فع 16،111ی شرکت بتواند در ظرفیت اسمی خود تآ هایسالدر  رودمی

 باشد.

و ترکیب سهامداران است میلیارد ریال  1،861مبلغ  11/19/1198سرمایه شرکت در تاریخ 

 یر است: به شرح ز ذکرشده وضعیتصورتدر تاریخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

11شکل   

شرکت گروه 

صنعتی بارز

10%

شرکت سامان 

بلرز

1%

سایر

9%

ترکیب سهامداران

11شکل  
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 

 9،961، 98ماهه  9که از نمودار مشخص است شرکت توانسته در  طورهمان: 14شکل

ظرفیت معمول خود  %71، این در حالی است که شرکت در میلیارد ریال فروش داشته باشد

ظرفیت  %81جاری در در تحلیل فوق فرض شده است شرکت بتواند در سال  .کندمیفعالیت 

، شده استنیز در بازه زمانی موردنظر ارائه اسمی خود فعالیت کند. مبلغ فروش محصولات

. قیمت فروش کلیه از افزایش مقدار فروش و نرخ محصولات صعودی بوده است متأثرکه 

حلیل در ت .هستیکسان  صورتبهتولید لاستیک با نرخ مصوب سازمان حمایت و  هایشرکت

بهای  افزایش طبیعتاًتوجه به صعودی در نظر گرفتن نرخ مواد مستقیم مصرفی ) و  فوق با

  است. شدهنظر گرفته(، نرخ محصولات شرکت نیز صعودی در شدهتمام

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1

2،111،111

4،111،111

6،111،111

8،111،111

11،111،111

12،111،111

14،111،111

16،111،111

1197/19 1198/19 1199/19کارشناسی  1411/19کارشناسی 
1

1،111،111

2،111،111

1،111،111

4،111،111

1،111،111

6،111،111

لغ
مب

-
ال

ری
ن 

یو
یل

م ش
رو

ف
-

قه
حل

مبلغ فروش و مقدار تولید

(میلیون ریال)مبلغ فروش  رادیال-(تن)مقدار تولید

1

2،111،111

4،111،111

6،111،111

8،111،111

11،111،111

12،111،111

14،111،111

16،111،111

1197/19 1198/19 1199/19 1411/19

ال
ری

ن 
یو

یل
م

فروش، بها و سود خالص

فروش

بهای تمام شده کالای فروش رفته

خالص( زیان)سود 

باشد. با می %71شده شرکت که بیشترین سهم مربوط به هزینه مواد مستقیم با : بهای تمام16شکل 

توجه به ترکیب یکسان مواد مصرفی با شرکت بارز و توضیح مفصل در سرفصل مربوطه از توضیح بیشتر 

 در این بخش خودداری شده است. 

14شکل  
طور که مشخص است عملیات مناسب شرکت در شکل فوق مشهود است.: همان11شکل   

هزینه مواد 

مستقیم

79%

هزینه دستمزد  

مستقیم

1%

هزینه سربار

26%

98ماهه 12بهای تمام شده کالای فروش رفته 

16شکل  
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 

 9400901 9911901 مفروضات

 %91 %81 ظرفیت تولید نسبت به

 

 است. شدهارائهسایر مفروضات مانند شرکت پکرمان است که در صفحه بعدی 

  

 توجه به نکات زیر بسیار مهم است:

تایر رادیال، که  هزار تن 96با ظرفیت  9917مجموعه در سال  برداريبهره -9

 .آتی به ظرفیت اسمی خود نزدیک شود هايسالدر سال جاري و  تواندمی

سود هر سهم  9400ریال، سال  860سود هر سهم  11تواند در سال شرکت می -9

 .سود بسازد (میلیارد ریالی 9،860 )با سرمایه ریال،  9،250

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی  9918901 صورت سود و زیان

0199911  

کارشناسی 

0199400  

 11،714،287 9،961،171 1،849،277 فروش  

 (11،116،171) (7،489،711) (4،179،141) کالای فروش رفته  شدهتمامبهای  

 1،177،914 2،471،641 1،269،912 سود )زیان( ناخالص  

 (211،182) (191،891) (111،118) عمومی. اداری و تشکیلاتی  هایهزینه 

 - - - ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 (111،161) (91،849) (71،411) ( ی عملیاتی هاهزینهخالص سایر درامدها ) 

 2،811،171 2،191،912 1،161،164 سود )زیان( عملیاتی  

 (627،116) (674،621) (719،846) مالی  هایهزینه 

 124،197 91،116 71،612 غیرعملیاتی  هایهزینهخالص سایر درامدها و  

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از  

 مالیات 
419،111 1،617،417 2،128،112 

 (1،161) (841) (491) مالیات  

 2،126،971 1،616،191 418،611 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم  

 - - - پس از اثر مالیاتی  شدهمتوقفسود )زیان( عملیات  

 2،126،971 1،616،191 418،611 سود )زیان( خالص  

 9،259 864 225 سود هر سهم پس از کسر مالیات  

 1،861،111 1،861،111 1،861،111 سرمایه  

 %21 %21 %22 حاشیه سود ناخالص  

 %21 %22 %18 حاشیه سود عملیاتی  

 %17 %16 %7 حاشیه سود خالص  
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 )بارز( عملکرد بینیپیش - 9.6

 9400992 9911992 18چهارم  ماههسه مفروضات

 211،111 161،111 126،111 دلار نیمایی

 1.1 1.1 - درصد رشد نرخ محصولات

 1،181 921 1،111 نرخ کائوچو مصنوعی )دلار/تن(

 217،111،111 147،211،111 141،111،111 نرخ کائوچو مصنوعی )ریال/تن(

 1،111 911 1،411 نرخ کائوچو طبیعی )دلار/تن(

 277،111،111 191،111،111 87،611،111 کائوچو طبیعی )ریال/تن(نرخ 

 1.21 1.21 1.21 جانبی واردات هایهزینه

 787 672 711 دوده )دلار/تن(

 117،411،111 117،111،111 94،811،111 دوده )ریال/تن(

 1،111 1،111 1،111 سیم )دلار/تن(

 212،111،111 162،111،111 127،711،111 سیم)ریال/تن(

 1.21 1.11 1.11 تورم

 1.11 1.11 1.11 دستمزد

 %81 %81 %81 درصد سود تقسیمی کردستان بارز

 

 

 

 

 

 

 سود و زیان
9917992 9299918  

کارشناسی 

9299911  

کارشناسی 

9299400  

 11،484،411 22،926،618 16،861،698 12،171،147 فروش

 (24،612،111) (18،118،111) (14،182،171) (11،241،168) کالای فروش رفته شدهتمامبهای 

 1،812،118 4،918،111 2،778،128 1،829،979 سود )زیان( ناخالص

 (691،712) (181،111) (171،114) (411،118) عمومی. اداری و تشکیلاتی هایهزینه

 (264،647) (194،219) (482،189) (812،289) ( ی عملیاتیهاهزینهخالص سایر درامدها )

 4،871،719 4،118،719 1،724،621 617،112 سود )زیان( عملیاتی

 (191،917) (446،711) (416،797) (241،117) مالی هایهزینه

 هایهزینهخالص سایر درامدها و 

 غیرعملیاتی
427،141 641،899 1،146،111 1،649،926 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

 قبل از مالیات
811،178 1،961،727 4،818،117 1،911،727 

 (899،178) (771،128) (211،918) (111،112) مالیات

 1،112،149 4،161،211 1،717،819 711،426 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 1،112،149 4،161،211 1،717،819 711،426 سود )زیان( خالص

 9،112 9،608 676 277 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2،126،111 2،126،111 2،126،111 2،126،111 سرمایه

 %19 %21 %19 %11 حاشیه سود ناخالص

 %16 %18 %14 %1 حاشیه سود عملیاتی

 %17 %18 %12 %6 حاشیه سود خالص
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 توجه به نکات زیر بسیار مهم است:

حاکمیت مناسب در سه شایستگی شرکت: مقیاس بزرگ تولید، تنوع بالاي محصولات و  -9

 شبکه توزیع.

 هزار تن 96با ظرفیت  9917از مجموعه بارز کردستان در سال  برداريبهره -2

 بروي سود شرکت اثر مثبت داشته باشد. تواندمیتایر رادیال، که 

 به ازاي هر 9400سال ریال،  9،600هر سهم  به ازاي 11تواند در سال شرکت می -9

 .سود بسازد (میلیارد ریالی 2،526 سرمایه)با ریال  2،000سهم 

تولید لاستیک با نرخ مصوب سازمان حمایت  هايشرکتقیمت فروش کلیه  -4

 هايشرکت رودمیتولید در سال جاري انتظار  هاينهاده، که با توجه به رشد هست

لاستیکی افزایش نرخ براي محصولات تولیدي داشته باشند. با توجه به مشخص 

ه و حاشی هر سهمنبودن این افزایش نرخ، افزایش نرخ محصولات لاستیکی، سود 

 است. شدهارائهسود ناخالص در قالب سناریوهاي مختلف 

 

 

 %41 %11 %11 %21 %21 درصد افزایش نرخ

 2،261 1،881 1،112 1،122 741 (1199) ریال-سود هر سهم

 %26 %21 %21 %17 %14 (1199حاشیه سود ناخالص )
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 تایر ایران شرکت تولیدی  - 

 21در تاریخ  11111187141شرکت تولیدی ایران تایر)سهامی عام( به شناسه ملی 

  مورخ 9241و طی شماره  شدهتأسیسشرکت سهامی خاص  صورتبه 1141 ماهاردیبهشت

ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. شرکت در سال در اداره ثبت شرکت9/1/1141

به شرکت سهامی عام تبدیل و از آذرماه  العادهفوقمجمع عمومی  جلسهصورت موجببه 1114

های فرعی است، در حال حاضر ، شرکت جزء شرکت شدهپذیرفتهدر بورس اوراق بهادار  1111

قلاب مستضعفان ان ، بنیادواحد نهائی گروههلدینگ( است و شرکت گسترش پایا صنعت سینا )

جاده مخصوص کرج  4یلومتر خانه آن در تهران ک. مرکز اصلی شرکت و کارباشدمیاسلامی 

 .باشدمی

 شماره برداریبهرهپروانه  موجببهاست.  شدهتعریفاساسنامه  2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

از کارخانه  برداریبهره ،صادرشدهمعادن که توسط وزارت صنایع و  27/12/1144مورخ  11196

است. در  آغازشدهحلقه تیوب  116،111حلقه لاستیک و  241،111شرکت با ظرفیت سالیانه 

اری و کشاورزی بتن انواع تایرهای سواری، وانتی،  18،111ظرفیت تولید شرکت به  1114سال 

 12/ 21مورخ  412111171218شماره  برداریبهرهو در آخرین مرحله طی پروانه  شدهتبدیل

است . فعالیت اصلی شرکت طی دوره مورد گزارش تولید  یافتهافزایشتن  27،111به  1178/ 

 .انواع تایر)بایاس و رادیال سیمی( بوده است

 ،اسیونپایین بودن سطح اتوم، کارخانه تأسیسات فرسودگی به توجه با انرژی وریبهره بودن پایین

محدود بودن فضای فیزیکی و عدم ، ها و بالا بودن سرانه نیروی انسانیدستگاهو  آلاتماشین

و محدودیت  محیطیزیستدشواری در رعایت الزامات و  امکان اجرای طرح توسعه در محل فعلی

نقاط ضعف و  ازجمله دسترسی به منابع آب و انرژی با توجه به استقرار در محدوده شهر تهران

دن پایین بو، دانش فنی روز اروپا در محصولات رادیال سواری، بازار فروشدسترسی به مرکزیت 

ای هپایین بودن میزان مطالبات از شرکتو  سطح بدهی بانکی متناسب با گردش مالی شرکت

 نقاط قوت شرکت تولیدی ایران تایر است. ازجملهاز خودروس

درصد  8که ل تولید نموده تن محصو 19،911 به میزان1197ایران تایر در سال تولیدی شرکت 

 باشد.میاز کل تولیدات کشور 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شرکت گسترش  

-پایاصنعت سینا

59%

سرمایه گذاري ملی ایران

لامیبنیادمستضعفان انقلاب اس99%

5%

صندوق سرمایه

گذاري ارزش 

کاوان آینده

2%

سایر

21%

ترکیب سهامداران

17شکل  
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 صورت ترازنامه  - 4.9

 هاي مالی شرکت:اظهارنظر حسابرس در مورد صورت

و عملکرد 1197اسفندماه  29)سهامی عام( در تاریخ  تولیدی ایران تایرهای مالی شرکت صورت

های بااهمیت، منتهی به تاریخ مزبور، از تمام جنبه های نقدی آن را برای سال مالیجریانمالی و 

دهد. شده، به نحو مطلوب نشان میطبق استانداردهای حسابداری و شواهد حسابرسی کسب

 تأکید بر مطالب خاص: 

 موجببهشرکت به همراه جرائم مربوطه  1196و  1191،  1191سنوات  افزودهارزشمالیات بر 

میلیون  111ر414میلیون ریال شامل مبلغ  176ر146مبلغ  جمعاًقطعی و مطالبه  هایبرگه

لحاظ شده و نیز بابت  هاحسابکه اصل بدهی پرداخت و یا ذخیره در  شدهاعلام جرائمریال 

همچنین  لحاظ شده است. هاحسابمیلیون ریال ذخیره در  16ر114مبلغ  صرفاًجرائم مربوطه 

میلیون  71ر798برگ تشخیص صادره به مبلغ  نیز بر اساس 1196و1191مالیات عملکرد سنوات 

. لحاظ شده است هاحسابال ذخیره در میلیون ری 11ر111و از این بابت مبلغ شدهابلاغریال 

ته با توجه به سوابق گذشهای مورد لزوم )که پیگیری قرارگرفتهموارد مذکور مورد اعتراض شرکت 

ال در ح و مالیات عملکرد( افزودهرزشاشرکت مبنی بر بخشودگی بخش اعظم جرائم مالیات بر 

 .باشدمیعی سازمان امور مالیاتی . لذا تعیین مبلغ بدهی منوط به نظر قطانجام است

 

 

 

 

 

1398/09 1397/12  ترازنامه )میلیون ریال(

دارایی

     342,446      192,976موجودی نقد

           -            -سرمایه گذاری کوتاه مدت

     114,368      226,351دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

     798,266      890,953موجودی مواد و کالا

     580,643      448,500پیش پرداخت ها

   1,835,723    1,758,780جمع داراییهای جاری

           -            -حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

       16,823        13,014سرمایه گذاریهای بلند مدت

     444,240      336,019داراییهای ثابت مشهود

         6,948        11,431داراییهای نامشهود

           -            -سایر دارایی ها

     468,011      360,464جمع داراییهای غیرجاری

   2,303,734    2,119,244جمع داراییها

بدهی

     538,779      742,227پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

     375,418      411,370پیش دریافتها

     207,242      106,880ذخیره مالیات بر درامد

     150,429        16,026سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

       55,397      242,007حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

           -            -ذخایر

   1,327,265    1,518,510جمع بدهیهای جاری

           -            -حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

           -            -تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

       81,250        65,956ذخیره مزایای پایان خدمت

       81,250        65,956جمع بدهیهای غیر جاری

   1,408,515    1,584,466جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

     286,469      286,469سرمایه

       28,646        22,576اندوخته قانونی

     580,104      225,733سود )زیان( انباشته

     895,219      534,778جمع حقوق صاحبان سهام

   2,303,734    2,119,244جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 تولید، فروش و نرخ - 4.2
 

میلیارد  1،714، 98ماهه  12که از نمودار مشخص است شرکت توانسته در  طورهمان: 18شکل

از مبلغ فروش هست.  %11و سهم تایر بایاس  %67تایر رادیال ریال فروش داشته باشد که سهم 

با توجه به سهم بالای تایر رادیال درفروش شرکت، روند قیمتی این محصول نیز در بازه زمانی 

های تولید لاستیک با نرخ مصوب سازمان است. قیمت فروش کلیه شرکت شدهارائهموردنظر 

کننده نهایی تابع ها در بازار آزاد برای مصرفصورت یکسان هست، لیکن قیمتحمایت و به

ر گرفتن نرخ مواد مستقیم شرایط متفاوتی هست. در تحلیل فوق با توجه به صعودی در نظ

شده(، نرخ محصولات شرکت نیز صعودی در نظر و طبیعتاً افزایش بهای تماممصرفی )

  شده است.گرفته

 

 
 

شده صورت سالانه ارائهبه 94روند مقدار تولید و فروش دو محصول اصلی شرکت از سال : 19شکل

که مشخص است روند تولید دو محصول تقریباً ثابت و در محدوده ظرفیت  طورهماناست. 

در  شرکتتن( بوده است. تولید  8،111تن و تایر بایاس  16،611معمول شرکت )تایر رادیال 

 است. شدهگرفتهظرفیت شرکت در نظر  یدودهمح درسال جاری و آتی 

 

 

1

2،111،111

4،111،111

6،111،111

8،111،111

11،111،111

12،111،111

1

111،111،111

211،111،111

111،111،111

411،111،111

111،111،111

ال
ری

 9
رم

وگ
یل

ک

ال
ری

ن 
یو

یل
م

مبلغ فروش و نرخ تایر رادیال

مبلغ فروش تایر رادیال سیمی

1
2،111
4،111
6،111
8،111

11،111
12،111
14،111
16،111
18،111

ن
ت

مقدار تولید و فروش

تولید بایاس

تولید رادیال

فروش بایاس

فروش رادیال

18شکل  

19شکل  



 

18 
 

 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 وتحلیل صورت سود و زیانتجزیه - 4.9

 

 96از بهار  فصلی صورتبه شرکت ناخالص سود حاشیه و خالص سود ،هزینه ،درآمد: 21 شکل

. تاس بوده صعودیموردنظر  زمانی بازه در شرکت شدهتمام بهای و درآمد الگوی. است شدهارائه

و  97سال )هم تولیدکنندگان و کنندگانمصرف حمایت سازمان از اخذشده مجوز به توجه با

اً یافته و طبیعتافزایش اولیه مواد نرخ افزایش پوشش جهت محصولات فروش نرخ ،(98سال هم

  اند.حاشیه سود و سود خالص نیز صعودی شده

 

 

 شدهبهاي تمام - 4.4
 

 
 طورهمان. است شدهارائه 98ماهه سال  9 عملیاتی درآمدهای شدهتمام بهایترکیب : 21شکل

هست. بهای  %79 مواد مستقیم مصرفی ،شدهتمام بهای سرفصل بیشترین است مشخص که

میلیارد ریال  1،261، 98ماهه سال میلیارد ریال و نه 2،171، 97شده شرکت در سال تمام

 شدهتمامبیشترین سرفصل بهای  %14تولید با سهم ، سربار شدهتمامپس از بهای بوده است. 

 .دهدمیرا تشکیل کالای فروش رفته 

 

 

 

 

1%

1%

11%

11%

21%

21%

11%

11%

-81،111
121،111
121،111
121،111
721،111
921،111

1،121،111
1،121،111
1،121،111
1،721،111

صد
در

ال
 ری

ون
یلی

م

فروش، بها، سود خالص و حاشیه سود ناخالص

فروش بهای تمام شده خالص( زیان)سود  حاشیه سود ناخالص

م  مواد مستقی

مصرفی

71%

دستمزد 

یدمستقیم تول

7%

دسربار تولی

94%

بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

21شکل  

21شکل  
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 گزارش تحلیلی صنعت لاستیک

11خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک   

 
 

که  طورهمانشده است. ارائه 98ماهه 9ترکیب مواد مصرفی شرکت )ریالی( برای : 22 شکل

مشخص است بیشترین مواد مصرفی کائوچو مصنوعی، نخ نایلون، دوده و سپس کائوچو طبیعی 

میلیارد ریال مواد مستقیم مصرف کرده است.  2،611شرکت  98ماهه  9هست و درمجموع در 

 وعیمصناز مواد مستقیم مصرفی شرکت وارداتی است که به ترتیب کائوچو طبیعی و  28%

 42،111اند. شرکت تاکنون از ارز دولتی مستقیم وارداتی را تشکیل دادهبیشترین سهم از مواد 

  42،111ریالی برای واردات مواد اولیه موردنیاز خود اقدام نموده است. در تحلیل فوق ارز 

  ریالی برای مواد مستقیم مصرفی حذف و ارز نیمایی جایگزین شده است.

 

 
ی گذارصولات شرکت توسط سازمان حمایت مشمول نرخطبیعی است با توجه به اینکه مح 

های تولیدی ناشی از اعمال احتمالی نرخ نیمایی منجر به تجدیدنظر در است، افزایش نهاده

صلاح خواهد گردید. کما اینکه این شرکت در نرخ فروش محصولات شرکت توسط مراجع ذی

های تولید، از طریق انجمن هادهشده نسنوات گذشته نیز با توجه به افزایش نرخ بهای تمام

صنفی صنعت تایر ضمن ارائه اسناد و مدارک مثبت اقدام به درخواست افزایش نرخ فروش 

کنندگان و تولیدکنندگان پس از بررسی نسبت محصولات نموده و سازمان حمایت از مصرف

طور به 97نسبت به سال  98که شرکت در سال طوریبه افزایش نرخ اقدام نموده است. به

 افزایش نرخ گرفته است. %46میانگین 

 

 

کائوچوي 

مصنوعی

27%

یکائوچوي طبیع

92%
نخ نایلون

25%

دوده

91%

سایر

96%

ریالی-مواد مستقیم مصرفی

مواد اولیه 

داخلی

72%

مواد اولیه 

وارداتی

28%

مواد مستقیم مصرفی

22شکل  

21شکل  
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 تایر(ایران بینی عملکرد )پیش - 4.5
 

 9400/92 9911/92 مفروضات

 %111 %111 تولید نسبت به ظرفیت

 

 شده است.سایر مفروضات مانند شرکت پکرمان است که در صفحه پیش بینی عملکرد بارز ارائه

 توجه به نکات زیر بسیار مهم است:

 )با سرمایهریال  4،575،  9400سال ریال،  4،024،  11تواند در سال شرکت می -9

 .سود بسازد (میلیارد ریالی 286

هاي تولید لاستیک با نرخ مصوب سازمان حمایت قیمت فروش کلیه شرکت-2

هاي رود شرکتهاي تولید در سال جاري انتظار میهست، که با توجه به رشد نهاده

نرخ براي محصولات تولیدي داشته باشند. با توجه به مشخص لاستیکی افزایش 

نبودن این افزایش نرخ، افزایش نرخ محصولات لاستیکی، سود هر سهم و حاشیه 

 شده است.سود ناخالص در قالب سناریوهاي مختلف ارائه

 %41 %11 %11 %21 %21 درصد افزایش نرخ

 1,148 4,119 1,711 2،922 2،114 (1199) ریال-سود هر سهم

21% %17 %14 (1199حاشیه سود ناخالص )  %24  26% 

 

 

9299918 9917992 سود و زیان  
کارشناسی 

9299911  

کارشناسی 

9299400  

  9،616،991  7،411،169 1،714،128 1،261،711 فروش

(2،171،118)  شده کالاي فروش رفتهبهاي تمام  (4،498،419)   (1،778،821)  (7،771،119)  

  1،861،971  1،614،248 1،211،719 688،192 ناخالصسود )زیان( 

(122،161)  هاي عمومی. اداري و تشکیلاتیهزینه  (184،711)   (192،941)  (226،471)  

(14،124)  ها( ي عملیاتیخالص سایر درامدها )هزینه  (27،671)  1  1  

494،761  سود )زیان( عملیاتی  1،111،298  1،441،111  1،617،111  

(61،972) هاي مالیهزینه   (19،199)  (8،111)  (8،111)  

(11،681)  هاي غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و هزینه  117،481 1  1  

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
444،478 1،181،182 1،412،994  1،629،191  

(218،166)  ) 116،881 ( مالیات  (281،261)  (118،612)  

  1،111،118  1،112،711 861،116 117،198 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  1،111،118  1،112،711 861،116 117،198 سود )زیان( خالص

 4،575 4،024 9،099 9،978 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 286،469 286،469 286،469 286،469 سرمایه

 %19 %22 %21 %21 حاشیه سود ناخالص

 %17 %19 %17 %11 حاشیه سود عملیاتی

 %14 %16 %14 %11 حاشیه سود خالص
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 شرکت کویر تایر - 
رکت .این شباشدمیلاستیک خودرو  تولیدکنندهکویر تایر یکی از ده شرکت بزرگ  شرکت

پروژه در تابستان امسال  اندازیراهکه با توجه به  باشدمیتنی 21،111دارای ظرفیت حدود 

تن لاستیک را دارد.با توجه به محل فعالیت کارخانه)شهرستان 11،111توانایی تولید حدود 

سال از هرگونه مالیات معاف 21طرح توسعه تا  درآمدهای یافتهتوسعهبیرجند( در منطقه کمتر 

 است.

 صنایع وزارت طتوس که 11/19/1177 مورخ 917/42 شماره برداریبهره پروانه موجببه

 خمیر تن 1111 و لاستیک تن16611 ظرفیت با شرکت کارخانه از برداریبهره ، صادرشده

 شماره برداریبهره پروانه موجببه سپس است آغازشده 11/19/1177 تاریخ در لاستیک،

 21111 به شرکت تولید  سالانه ظرفیت ، صادرشده صنایع وزارت توسط که1186 مورخ 4492

 24/12/1186 تاریخ در لاستیک دور هایحلقه تن 711 و تیوب تن 1611 ، لاستیک انواع تن

 مورخ 16114/1/111 شماره برداریبهره پروانه موجببه حاضر حال در و یافت افزایش

 26114 به شرکت تولید سالیانه ظرفیت ، صادرشده صنایع وزارت توسط که 11/17/1191

 اصلاحات به توجه با.باشدمی(تایر)لاستیک دور هایحلقه تن 121 و لاستیک انواع تن

 مالی سال برای قدیمی آلاتماشین هایمحدودیت رفع و اصلاح و تولید فرایند در شدهانجام

 .است یافتهافزایش تن هزار 11 حدود به تولید ظرفیت 99آذر به منتهی

 بیرجند  محل کارخانه:

 99نیمه اول  تاریخ برآوردی شروع طرح توسعه: 

   11،777ظرفیت طرح توسعه:

 

 ظرفیت نوع

 26،114 انواع لاستیک

 111 حلقه دور لاستیک

 
   

 

 

سرمایه.م.شرکت گروه

گذاري امید

صندوق سرمایه گذاري 67%

اعتماد بانک ملی ایران

9%

سایر

92%

ترکیب سهامداران

24شکل  
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 صورت ترازنامه  - 5.9

 هاي مالی شرکت:اظهارنظر حسابرس در مورد صورت

 دیوان 27/19/1196 رأی اساس مالی،بر هایصورت همراه 11 توضیحی یادداشت شرح به

 تسری خصوص در)جمهوری ریاست اول معاون 1/11/1196 مورخ بخشنامه و اداری عدالت

 قفس تا یافتهتوسعه کمتر مناطق معدنی و صنعتی واحدهای عملکرد مالیات معافیت میزان

 ماده مفاد مشمول رسیدگی مورد واحد ،( تجاری آزاد مناطق در شده منظور هایمعافیت

 از شرکت ،1196 تا 1189 مالی ایهمهروموم برای و بوده توسعه پنجم برنامه قانون 119

 ار دریافتی مبالغ بایستمی مالیاتی امور سازمان و باشدمی معاف عملکرد مالیات پرداخت

 و قطعی مالیات که است ذکرشایان.نماید منظور شرکت طلب حساببه یا و عودت

 مبلغ جمعاً 1196مالی سال ابرازی مالیات و 1191تا 1189 مالی هایمهروموم شدهپرداخت

 یجنوب خراسان مالیاتی امور سازمان اعتراض دلیل به که باشدمی ریال میلیون 1.114.142

 تعدیلات اعمال لذا. است نشده اعمال هاحساب در مربوط تعدیلات تجدیدنظر، دادگاه به

 به براین افزون.باشدمی ذیصلاح مراجع نهایی نظر اعلام به منوط شرکت، دفاتر در مقتضی

 هایمهروموم افزودهارزش مالیات بابت از مالی، هایصورت 11-1-1 توضیحی یادداشت شرح

 میلیون 144.719 مبلغ و اصل بابت ریال میلیون 44.121 مبلغ 1191 و 1194 ، 1191

. باشدمی پیگیری حال در م.م.ق 211 ماده هیئت در موضوع که گردیده اعلام جرائم بابت ریال

  .است نشده مشروط بند این مفاد براثر موسسه این اظهارنظر
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 فروش :و  تولید - 5.2

 

 

که از نمودار مشخص است مقدار تولید با تغییرات زیادی مواجه نبوده  طورهمان: 21شکل 

و  شرکت در تلاش است نسبت به اجرا  29/12/98منتهی به  ماههسهاست و طبق گزارش 

 بینیپیش رساند برداریبهرهبه 99تنی اقدام و در نیمه اول سال 11،777تکمیل طرح توسعه 

 . هد گردیدسرمایه شرکت محقق خوا افزایش صورت در مذکور

 

 

 

 

 

 

 
  9/98ماهه منتهی به 12که از نمودار  مشخص است شرکت در دوره  طورهمان :26شکل 

میلیون ریال فروش داشته است که نسبت به دوره مشابه سال قبل رشد  4،794،411

 که این افزایش نرخ فروش محصولات بوده است. دهدمیدرصدی را نشان 47

          

  

 

 

1

1،111

11،111

11،111

21،111

21،111

11،111

11،111

1194/9 1191/9 1196/9 1197/9 1198/9 1199/9 1411/9
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مبلغ و نرخ فروش

مبلغ فروش نرخ فروش 26شکل  

21شکل  
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 وتحلیل صورت سود و زیانتجزیه - 5.9

 
 96 بهار از فصلی صورتبه شرکت ناخالص سود حاشیه و خالص سود هزینه، درآمد، :27شکل 

ت اس ماهه گذشته صعودی بودهنه زمانی بازه در شرکت شدهتمام بهای و درآمد. است شدهارائه

 دهشتمام بهای رشد و( دستوری) شرکت محصولات گذارینرخ ماهیت کهاین با توجه به  ولی 

 97تابستان دوره در شرکت ناخالص سود حاشیه ،(تورم و ارز نرخ رشد دلیل به مصرفی مواد)

یکی از نکات مهم شرکت وابستگی شدید مواد اولیه به نرخ دلار است و . است شده نزولی

که نرخ  فروش اعلامی توسط سازمان حمایت متناسب با تورم و نرخ دلار رشد نکند درصورتی

  احتمال منفی شدن حاشیه سود شرکت و زیان ده شدن آن وجود دارد. 
      

 شدهتمامبهاي  -  5.4

  

  
          

مقدار کائوچوی  اینکه از  شودمیرا مواد مستقیم شامل  شدهتمامدرصد بهای  71: 28شکل 

در ادامه ترکیبات  مواد  دهدمیدرصد بیشترین حجم مواد مستقیم را تشکیل 11مصنوعی با 

      است. شدهبیاندرصدی  صورتبهمستقیم 
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فروش، بها، سود خالص و حاشیه سود ناخالص

فروش بهای تمام شده کالای فروش رفته خالص( زیان)سود  حاشیه سود ناخالص

مواد مستقیم

مصرفی

74%

دستمزد 

یدمستقیم تول

99%

سربار تولید

95%

بهاي تمام شده

27شکل  
28شکل  
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ریق که از ط دهدمیکائوچوی مصنوعی بیشترین حجم تولید لاستیک را تشکیل  :29شکل

مواد اولیه شرکت شامل کائوچو  1/1. حدود شودمیبورس کالا توسط شرکت خریداری 

طبیعی، استیل کورد، بیوتیل و انواع مواد شیمایی جزء گروه یک کالایی بوده که بر همین 

خود اقدام  موردنیازریالی برای واردات مواد اولیه   42،111از ارز دولتی  تاکنوناساس شرکت 

ریالی برای مواد مستقیم مصرفی حذف و ارز نیمایی   42،111نموده است. در تحلیل فوق ارز 

 جایگزین شده است.

 

 وارداتی است که استیل کورد 9/98درصد محصولات در سال مالی منتهی به  21.6: 11شکل

. کائوچوی دهدمیدرصد بیشترین مبلغ  را تشکیل 11درصد و کائوچوی طبیعی با 14.7با 

می که بیشترین مقدار خرید از پتروشی  دهدمیمصنوعی بیشترین مبلغ مواد اولیه را تشکیل 

  تخت جمشید است.

 

 

 

       

    

کائو چو طبیعی

97%

کائو چو مصنوعی

90%
دوده

25%

نخ و سیم

95%

....مواد شیمیائی و روغن و

99%

وزنی-مواد مستقیم مصرفی

کائو چو طبیعی

99%

کائو چو مصنوعی

99%

دوده

20%

نخ و سیم

29%

مواد شیمیائی و روغن 
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95%

ریالی-مواد مستقیم مصرفی 
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      )کویر تایر( عملکرد بینیپیش - 5.5

 مفروضات

991199

2 

940099

2 

 %91 %41 نسبت به ظرفیتتولید 

 %91 %41 برداری از طرحدرصد بهره

 11،777 تناژ طرح

 شده است.سایر مفروضات مانند شرکت پکرمان است که در صفحه پیش بینی عملکرد بارز ارائه

  توجه به نکات زیر بسیار مهم است:

درصد 98میلیون ریالی با نرخ 9،567،185هزینه مالی شرکت با توجه به دریافت وام 

به 11افزایش خواهد یافت .طبق برآورد شرکت طرح توسعه در تابستان  شدتبه

درصد 10و  11درصد براي 45از طرح  برداريبهرهخواهد رسید که درصد  برداريبهره

 واندتمیشرکت  شدهبیاناست.با توجه به مفروضات  شدهگرفتهدر نظر  9400براي سال 

 ریال سود بسازد.2949 9400و براي سال  980 11براي سال 

ت تغییرا  تأثیرکه در جدول زیر  شودمیقیمت لاستیک توسط سازمان حمایت اعلام 

 .است شدهارائهو حاشیه سود شرکت  Epsنرخ بر 

 %41 %11 %11 %21 %21 99درصد افزایش نرخ تایر 

 1179 729 181 11 119- (1199ریال )-سود هر سهم

 %28 %21 %22 %19 %16 (1199حاشیه سود ناخالص )

 

 0199918 سود و زیان
سه ماهه 

9911 

کارشناسی 

0199911 

کارشناسی 

0199400 

 12،161،919 7،687،171 1،646،971 4،794،411 فروش

 (8،171،119) (1،769،627) (1،241،111) (1،971،111) شده کالاي فروش رفتهبهاي تمام

 1،788،169 1،917،946 411،922 819،191 سود )زیان( ناخالص

 (1،212،749) (879،811) (86،611) (194،191) هاي عمومی. اداري و تشکیلاتیهزینه

 (141،967) (76،876) 22 (121،761) ها( ي عملیاتیخالص سایر درامدها )هزینه

 2،181،621 961،219 119،141 111،214 عملیاتیسود )زیان( 

 (181،184) (181،161) (61،147) (111،111) هاي مالیهزینه

 - - 9،618 128،921 هاي غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و هزینه

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
281،121 261،912 181،876 2،212،217 

 (122،672) (71،286) (17،216) (46،124) مالیات

 1،879،161 111،191 216،696 214،897 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

    - شده پس از اثر مالیاتیسود )زیان( عملیات متوقف

 1،879،161 111،191 216،696 214،897 سود )زیان( خالص

 2،685 721 215 996 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 711،111 711،111 711،111 711،111 سرمایه

 %11 %21 %21 %17 حاشیه سود ناخالص

 %21 %11 %19 %6 حاشیه سود عملیاتی

 %11 %7 %11 %1 حاشیه سود خالص

 


