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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
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 2 ................................................................................................................. :یمعرف
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 یاهیوصت یبه معن عنوانچیهبهاست و  نیام هیسرما نیگران شركت تأم لینظرات تحل انگریگزارش تنها ب نیا

ضرر و  در قبال یتیمسئول چگونهیه نیام هیسرما نیو شركت تأم نیستشركت  نیفروش سهام ا ای دیجهت خر

 .نخواهد گرفت هبر عهدگزارش را  نیبا اتکا بر ا یا از انجام هرگونه معامله یناش انیز
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 

 معرفی:
به صورت سهامی خاص تأسیس شده و تحت  24/11/1377در تاریخ  (سهامی عام)شركت پتروشیمی مارون

در اداره ثبت شركتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. ضمناً با توجه به انتقال  148012شماره 

تحت شماره  05/10/1386در تاریخ  (ه اقتصادی پتروشیمیمنطقه ویژ)مركز اصلی شركت از تهران به ماهشهر 

 08/06/1388ک شهرستان ماهشهر به ثبت رسید. به استناد مصوبه مورخ لادر اداره ثبت اسناد و ام 6499

به  (خاص)نوع شركت از سهامی  27/08/1388مورخ 3257العاده شركت و آگهی شماره  مجمع عمومی فوق

سازمان بورس و اوراق بهادار در سازمان  17/07/1390كت به موجب نامه مورخ تبدیل گردید. شر (عام)سهامی 

 .پذیرفته شد (فرابورس)یاد شده

 

 :موضوع فعالیت شركت
 یبرداربهرهو  یاندازراه، از احداثاساسنامه آن عبارت است  2ماده  موجببهموضوع فعالیت اصلی شركت، 

ت پتروشیمی، ذخیره، واردات، صادرات و لامحصو صادراتفروش، تولید، بازاریابی، منظوربهكارخانجات صنعتی 

 وتولیدی، صنعتی، بازرگانی، فنی  یهاتیفعالانجام كلیه  و ربطیذتبدیل كلیه مواد پتروشیمیایی و مشتقات 

 .باشدمیمربوط به عملیات مذكور است،  میرمستقیغمستقیم یا  طوربهكه  یمهندس

 :موقعیت جغرافیایی
هکتار و در دو منطقه جغرافیایی زیر احداث گردیده است.  108می مارون در زمینی به مساحت شركت پتروشی

 در. است شدهاحداث ماهشهر –جاده اهواز  15 لومتریكهکتار در  17واحد بازیابی اتان در زمینی به مساحت 

اقتصادی پتروشیمی ارسال  كیلومتر به منطقه ویژه 95به طول  لوله خط با و تولید الفین واحد خوراک واحد این

جانبی و  یهاسیسرویکول و لاگ پروپیلن، اتیلن سنگین، پلی لنیاتیپلواحد الفین به همراه واحدهای  .شودیم

منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی بندر امام خمینی  2هکتار در سایت  91آفسایت در زمینی به مساحت 

 .است شدهاحداث(ره)
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 

 ن:اسهامدار

 

 و موضوع فعالیت: رمجموعهیز یهاشركت
 موضوع فعالیت نام شركت

 و جانبی یدستنییپا محصولاتسبک و  لنیاتیپلتولید  پتروشیمی لاله
 سنگین/سبک و متانول لنیاتیپلشیرین سازی خوراک و تولید  یبرداربهرهدرمرحله قبل از -پتروشیمی بوشهر

 ولید اتیلن و پلی پروپیلن یاردبربهرهقبل از  در مرحله -پتروشیمی سلمان فارسی

 ت جانبیلاسنگین و محصو لنیاتیپلتولید اتیلن و  یبرداربهرهقبل از  در مرحله -ایلام  یمیپتروش

 ت جانبیلاتولید كامپاند و محصو پویا پلیمری مارون یهازهیآمشركت 

 بازرگانی یهاتیفعالانجام  در خارج كشور شدهثبتشركت 

 ت جانبیولاتولید كامپاند و محص ی مارونشركت صنایع تکمیل

 هگرو یهاشركتدر سهام شركت پتروشیمی مارون و سایر  یگذارهیسرما شركت تینا تدبیر مارون

 هگرو یهاشركتدر سهام شركت پتروشیمی مارون و سایر  یگذارهیسرما شركت افق سپهر مارون

  

 :اولیه مواد

و در  یآورجمعهای اطراف اهواز NGL كه از استاً شامل گاز اتان اولیه شركت پتروشیمی مارون عمدت مواد

واحد  2كیلومتر به سایت  95كیلومتری اهواز بازیابی و تصفیه و از طریق خط لوله به طول  35واحدهای اتان در 

یفاز طریق شركت ملی نفت و طی قرارداد (گاز اتان)كه خوراک  شودمی.یادآوری  شودمیالفین انتقال داده 

 .شودمیبه این شركت تحویل داده  نیماب

 
 

 
 

 

شركت های كارگزاری 

سهام عدالت

29%

شركت گروه پتروشیمی

تابان فردا

21%
شركت سرمایه گذاری 

نفت و گاز و پتروشیمی

تامین
17%

سازمان تامین اجتماعی 

نیروهای مسلح

12%

شركت امین توان آفرین

ساز

11%

صندوق بازنشستگی

نیروهای مسلح

8%

سرمایه عدالت استان 

اصفهان

2%
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 :محصولاتكاربرد 
 

 كاربرد نام محصول
حفاظتی، و  یهاپوشش، فیبر، كاغذ، راشباعیغ استریپل یهانیرزالیاف مصنوعی، فیلم و انوار، ضد یخ،  واحد اتیلن گلایکول

 جوهر چاپ

ها، كفپوش خودرو، جعبه ات داخلی اتومبیل، پروانهها، تزئینصنعت ساخت خودرو در ساخت پنل درب پلی پروپیلن 

 ... باطری و

ل، تور و ، پوشش كابریتحرلوازم، قطعات الکترونیکی، یبازاسباب، یخانگلوازمتولید لوله، الیاف نساجی،   پروپیلن

 وسایل ماهیگیری، مبلمان و

مواد آرایشی و بهداشتی، ظروف روغن،  حمل مواد، بطری، یهاصندوقهای مختلف، ساخت جعبه  سنگین لنیاتیپل

كاربرد  یدبنبستههای فشار بالا و انواع فیلم یهالولههای كشسان، الیاف با مقاومت بالا، عایق كابل، فیلم

 فراوان دارد

 

 ظرفیت تولید:

 )تن(ظرفیت نام محصول

 1،100،000 اتیلن

 443،000 گلایکول اتیلن

 300،000 پلی پروپیلن

 300،000 سنگین اتیلن پلی 

 200،000 پروپیلن

 

 روند تولید:
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 

 : ریال(تن/)اتیلنسنگین و  لنیاتیپلو نرخ  )میلیون ریال(محصولات  روند مبلغ فروش
 

 

 درصد فروش داخلی محصولات:
 

 1396 1397 1398 1399 1400 

 %18 %18 %18 %27 %50 پلی اتیلن سنگین

 %46 %46 %49 %100 %100 اتیلن

 %84 %84 %84 %92 %94 پیلنپلی پرو

 %100 %100 %100 %100 %100 برشهای پروپان

 %55 %55 %55 %44 %49 گلایکول ها
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 : شدهتمامبهای 

 

 تركیب مواد مستقیم:

 
 یآورجمعهای اطراف اهواز NGL که از ستاو پروپان اولیه شرکت پتروشیمی مارون عمدتاً شامل گاز اتان  وادم

کیلومتر به سایت  95کیلومتری اهواز بازیابی و تصفیه و از طریق خط لوله به طول  35در  و در واحدهای اتان

به این  نیمابیفاز طریق شرکت ملی نفت و طی قرارداد  (گاز اتان). خوراک  شودمیواحد الفین انتقال داده  2

 .شودمیشرکت تحویل داده 
 

 

 

 

 

  

مواد مستقیم 

مصرفی

75%

یددستمزد مستقیم تول

4%

سربار تولید

21%

بهای تمام شده 

اتان 

96%

اكسیژن 

1%

پروپیلن 

3%
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 

 

 :هزینه سربار

 

 هزینه عمومی اداری:

 
  

.با در نظر گرفتن دلار محصولات صادراتی استحمل  ی از نکات مهم در هزینه عمومی اداری توجه به هزینه یک

رسیده است كه نسبت  98در سال  دلار برای هر تن55تومانی هزینه حمل هر تن محصول صادراتی به 12،700

درصد افزایش هزینه حمل را 37 حدود (تن دلار به ازای هر40تومانی  )7800و در نظر گرفتن دلار  97به سال 

 تحریم و مشکلات صادرات محصولات است.علل این رویداد  نیترمهم.دهدیم نشان

 

 

هزینه مواد مصرفی

8%

آب، برق، )هزینه انرژی 

(گاز و سوخت

34%
هزینه 

استهلاک

15%

هزینه حقوق و 

دستمزد

17%

سایر هزینه ها

26%

سربار تولید

دستمزد و حقوق

10%

زینه حمل و نقل و ھ

انتقال

70%

سایر

20%

هزینه عمومی اداری
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 زیان: و سود صورت لیوتحلهیتجز
 

 
 .است داكردهیپفروش و حاشیه سود شركت افزایش  ،با توجه به روند افزایشی نرخ دلار
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 ترازنامه:
 

 1398 1397   دارایی 

 1،482،130 1،537،939   وجودی نقد م 

 37،720،490 29،278،102   ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی 

 10،687،215 7،942،729   موجودی مواد و كالا  

 7،865،338 2،804،675    هاپرداختشیپ 

 - -   نگهداری شده برای فروش  یهاییدارا 

 57،755،173 41،563,445   جاری  یهاییداراجمع  

 142،742 167،053    بلندمدتو اسناد دریافتنی تجاری  هاحساب 

 13،629،304 8،910،271    بلندمدت یهایگذارهیسرما 

 8،384،912 9،049،924   ثابت مشهود  یهاییدارا 

 19،684 22،976   نامشهود  یهاییدارا 

 56،447 58،721    هاییداراسایر  

 22،233،089 18،208،945    یجار ریغ یهاییداراجمع  

 79،988،262 59،772،390    هاییداراجمع  

 بدهی

 8،058،493 2،768،873   ها های تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی 

 2،056،950 1،391،827    هاافتیدرپیش  

 50،968 44،665   سود سهام پیشنهادی و پرداختنی  

 2،000،000 4،210،378   مالی دریافتی  حصه جاری تسهیلات 

 1،051،665 3،333،816   ذخایر  

 13،218،076 11،749،559   جاری  یهایبدهجمع  

 863،792 641،481   ذخیره مزایای پایان خدمت  

 863،792 641،481   غیر جاری  یهایبدهجمع  

 14،081،868 12،391،040   جاری و غیر جاری  یهایبدهجمع  

 و حقوق صاحبان سهام هایبده

 8،000،000 8،000،000   سرمایه  

 800،000 800،000   اندوخته قانونی  

 57،106،394 38،581،350   سود )زیان( انباشته  

 65،906،394 47،381،350   جمع حقوق صاحبان سهام  

 79،988،262 59،772،390   و حقوق صاحبان سهام  هایبدهجمع  
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 وشیمی لاله:پتر

 :سهامداران

 
 

 روند تولید:

 
 

 :درصد فروش داخلی محصولات

 9713 9813 9913 
 63,045 63,045 62,967 داخلی

 252,179 252,179 231,933 صادراتی

 315,224 315,224 294,900 جمع

 %20 %20 %21 درصد داخلی

 

 

 

 

 

 

شركت پتروشیمی

مارون

64%

شركت صنعتی پلیمر 

پوشینه

36%
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 تحلیل سود و زیان:

 
 

 صورت سود و زیان:

 

 

 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0
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35,000,000

40,000,000

45,000,000

139۵ 139۶ 1397 1398 1399

د 
رص

یود
میل

.
ل 

ریا
ن 

فروش

بهای تمام شده

سود خالص

حاشیه سود ناخالص

)میلیون ریال( صورت سود و زیان  1396  1397  1398  1399  

  42,334,628  29,851,060  21,921,962  16,349,587 درآمد عملیاتی

 (30,746,248) (23,677,875) (16,105,106) (12,235,799)  شدهتمامبهای 

  11,588,380  6,173,185  5,816,856  4,113,788 سود ناخالص

 (3,250,000) (2,500,000) (1,321,772) (863,132) هزینه عمومی اداری

  900,000  900,000  1,305,682  36,594 سایر عملیاتی

  9,238,380  4,573,185  5,800,766  3,287,250 سود عملیاتی

  0  0  0  0 هزینه مالی

  150,000  150,000  215,328  62,157 یاتیرعملیغسایر 

  9,388,380  4,723,185  6,016,094  3,349,407 سود قبل مالیات

  0  0  0 (10,150) مالیات

  9,388,380  4,723,185  6,016,094  3,339,257 سود خالص

  952,000  952,000  952,000  952,000 سرمایه

  9,862  4,961  6,319  3,508 سود هر سهم

  9,400,000  4,700,000  6,000,000  3,300,000 سود تقسیمی

 %100 %100 %100 %99 درصد تقسیم

 %27 %21 %27 %25 ناخالص

 %22 %15 %26 %20 عملیاتی

 %22 %16 %27 %20 خالص
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 :بوشهر پتروشیمی

 حصولاتمبا تصویب شرکت ملی صنایع پتروشیمی برای تولید  (سهامی خاص)شرکت وابسته پتروشیمی بوشهر

بوشهر در  پتروشیمی یهاطرحک تأسیس گردید. ها و اسید استی کوللایالفینی, متانول, اتیلن گ الفینی, پلی

پارس جنوبی, در شمال و جنوب کریدور  8و  7,6شگاه گازی فازهای لایسه زمین مجزا به ترتیب در مجاورت پا

مشتمل  3همچنین سایت  گرددیمهکتار اجرا  40و  20عسلویه در زمینی به مساحت تقریبی  2متری فاز  125

 10گازی در زمینی به مساحت  8و 7و6و فازهای  1لیتی بوده و محل آن بین فاز بر واحد شیرین سازی و یوتی

 40و (شستان)اجتماعی نیروهای مسلح نیتأم یگذارهیسرمادرصد سهام آن متعلق به شرکت  60.هستهکتار 

ر د. فعالیت اصلی شرکت در امور تولیدی, بازرگانی و خدماتی استدرصد متعلق به شرکت پتروشیمی مارون 

. فعالیت عملیاتی شرکت طی دوره مالی جاری همچون سنوات گذشته, شامل استی شیمیایی و پتروشیم عیناص

,منو اتیلن لنیاتیپلشامل بازیافت اتان, متانول,الفین, یدستنییپااحداث واحد شیرین سازی گازترش و واحدهای 

اجرای  یهانهیهز.که کل استسال  هزار تن در 600,6و ونیل استات جمعاً با ظرفیت  کیتریدسیاسکول,لایگ

. واحد استحصال اتان است( میلیارد ریال 9,431میلیون یوان و 18شامل (میلیارد ریال  861,103طرح به مبلغ 

 گازترشبه علت عدم دریافت خوراک  1398 ماهید 22رسید و از تاریخ  یبرداربهرهبه  1397سال  ماهبهمندر 

. و واحد متانول باشندیمپیامد آن واحد استحصال اتان , از سرویس خارج  , واحدهای شیرین سازی و همچنین

مجدداً فاز  1398 ماهید.طی آذر و استرسیده است و در حال تولید و فروش  یبرداربهرهبه  1398در آبان ماه 

تی و آفسایت و یوتیلی MEGالفین, یهاپروژهجهت انجام  EPC دوم پروژه با برگزاری مناقصه و انتخاب پیمانکار

 فاز دوم شروع گردید. 

 )تن(ظرفیت اسمی نام محصول

  1،323 متان

 850  اتان 

  1،000 اتیلن

  88 تربرش سه كربنه و سنگین

  1،650 متانول

  125 گوگرد

  554 اتیلن گلایکول

  300 سنگین/ سبک خطی لنیاتیپل
  300 اسید استیک

  130 پروپان

  30 بوتان

  3 بنتان

  6،353 جمع
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 مفروضات تحلیل:

 1400سال  1399سال 

 365 /تندلار-بنزین پیرولیز 365  /تندلار-بنزین پیرولیز

 750 تن/دلار-پلی اتیلن سنگین 750 تن/دلار-پلی اتیلن سنگین

 449 ن/تدلار-دی اتیلن گلایکول 420 ن/تدلار-دی اتیلن گلایکول

 455 تن/دلار-اتیلن گلایکولمنو  455 ن/تدلار-منو اتیلن گلایکول

 967 /تندلار-تری اتیلن گلایکول 967 تن/دلار -تری اتیلن گلایکول

 550 /تندلار-اتیلن 550 /تندلار-اتیلن

 965 /تندلار-پلی پروپیلن 965 /تندلار-پلی پروپیلن

 204،000 ریال-99نرخ دلار  170،000 ریال -99نرخ دلار 

 %20 ()%تورم حقوق %25 )%(تورم حقوق 

 صورت سود و زیان:
 

 1400 1399 1398 1397   )میلیون ریال(دوره مالی

 200,113,903 169,249,108 123,127,489 85,690,247  فروش

 107,672,066- 89,970,640- 69,154,836- 46,908,331-  بهای تمام شده کالای فروش رفته

879,278,46 53,972,653 38,781,916  سود )زیان( ناخالص  92,441,837 

 11,171,982- 9,309,985- 5,519,579- 2,895,072-  هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

 235,908 239,090 265,223 1,272,948  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

 81,505,764 70,207,574 48,718,297 37,159,792  سود )زیان( عملیاتی

-  هزینه های مالی 159,870  -559,184 -2,192,742 -2,592,618 

 2,365,931 2,365,931 2,365,931 1,091,485  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 81,279,078 70,380,762 50,525,044 37,381,118  سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 0 0 270,573-  مالیات
 

 81,279,078 70,380,762 50,525,044 37,110,545  لیات در حال تداومسود )زیان( خالص عم

 81,279,078 70,380,762 50,525,044 37,110,545  سود )زیان( خالص

 10,160 8,798 6,316 4,639  سود هر سهم پس از کسر مالیات

 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000  سرمایه

 %46 %47 %44 %45  حاشیه سود ناخالص

 %41 %41 %40 %43  حاشیه سود عملیاتی

 %41 %42 %41 %43  حاشیه سود خالص

  

كه با توجه به  قیمت  بسازدسود  ریال  8،800 99با در نظر گرفتن مفروضات فوق شركت قادر است برای سال

و داشتن  (%90)كندیمو در نظر گرفتن این نکته كه شركت همواره درصد بالایی از سود را تقسیم  92،500

 در نظر گرفته شود. یگذارهیسرماگزینه كم ریسک برای  تواندیمارزشمند  یهارمجموعهیز
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 گزارش تحلیل پتروشیمی مارون  مارون
 

 تحلیل حساسیت:

 
     اتیلن                                                 

 دلار

 500 550 600 650 700 750 800 850 900 950 

     160,000  7,640 8,117 8,595 9,072 9,550 10,027 10,505 10,982 11,460 11,937 

     165,000  7,965 8,458 8,950 9,442 9,935 10,427 10,919 11,412 11,904 12,397 

     170,000  8,290 8,798 9,305 9,812 10,320 10,827 11,334 11,841 12,349 12,856 

     185,000  9,266 9,818 10,370 10,922 11,474 12,026 12,578 13,130 13,682 14,234 

     200,000  10,241 10,838 11,435 12,032 12,629 13,225 13,822 14,419 15,016 15,613 

            

  
 پلی اتیلن سنگین                                

    

 دلار

 700 750 800 850 900 950 1000 1050 1100 1150 

     160,000  7,801 8,117 8,434 8,750 9,067 9,384 9,700 10,017 10,333 10,650 

     165,000  8,131 8,458 8,784 9,110 9,437 9,763 10,090 10,416 10,742 11,069 

     170,000  8,461 8,798 9,134 9,470 9,806 10,143 10,479 10,815 11,152 11,488 

     185,000  9,452 9,818 10,184 10,550 10,916 11,282 11,648 12,014 12,380 12,746 

     200,000  10,442 10,838 11,234 11,629 12,025 12,421 12,816 13,212 13,608 14,003 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 


